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Laprolan heeft ook de exclusieve verkooprechten in Nederland
van Scarban®, een innovatief medisch siliconenverband voor de
preventie en behandeling van littekens.

Anti-decubituszorg

Onder de merknamen DeCube® levert Laprolan aan instellingen en
voor de thuiszorg anti-decubitusmatrassen die preventief of helend
(curatief) werken tegen doorligwonden. De anti-doorligmatrassen
worden in diverse instellingen gebruikt. De DeCube® wordt in
steeds meer zorginstellingen in heel Nederland met veel succes
ingezet. In het Universitair Medisch Centrum Utrecht werden

zelfs alle IC-units met de DeCube® uitgerust. Naast een optimale
preventie en/of behandeling van decubitus geeft, als gevolg van

de unieke samenstelling van de matras, het toepassen van de
DeCube® ook een aanmerkelijke reductie van de fysieke belasting
van verpleegkundigen. Behandeling van decubitus door gebruik te
maken van de DeCube® is bovendien substantieel kosteneffectiever
dan bij toepassing van gangbare anti-decubitussystemen.

Gynaecologie

Met de katheters onder de naam ‘Wallace Embryo Transfer’, is
Laprolan een vooraanstaand speler op het gebied van In Vitro
Fertilisatie ofwel reageerbuisbevruchting. Ze worden gebruikt bij
het terugplaatsen van embryo’s in de baarmoeder. Daarnaast levert
Laprolan een perspectiefrijk type terugplaatskatheter die de arts
door middel van echografie volledig zichtbaar kan maken.

Distributie

Met al zijn leveranciers heeft Laprolan exclusieve distributierechten
voor Nederland. Daarnaast zijn er exclusieve pan-Europese
distributierechten voor de wasbare incontinentieproducten. Voor
de anti-decubitusmatrassen bezit Laprolan exclusieve rechten
binnen de Benelux. De meeste producten van Laprolan worden, bij
prescriptie door een arts, vergoed door de zorguerzekeraars, ook

in het nieuwe zorgstelsel. De distributie vindt plaats vanuit de
vestiging in Beuningen. ledere bestelling die voor vier uur in de
middag wordt geplaatst, wordt dezelfde dag verwerkt en doorgaans
de eerstuolgende werkdag aan de klant geleverd.

Resultaat

Na de goede start van de divisie in 2006 liep de voorziene groei

in 2007 vertraging op. De verkopen van de divisie Medische
Hulpmiddelen namen in haar tweede jaar binnen Fornix BioSciences
minder snel toe dan volgens het aanvankelijke groeiscenario.

De omzet steeg met 4% van € 8,4 miljoen naar € 8,7 miljoen. Met

name de verkoop van wondverzorgingsproducten en de urologische
verbruiksproducten nam sterk toe. Anderzijds kreeg de divisie te
maken met het wegvallen van een aantal in licentie gedistribueerde
stomaproducten. De EBIT ontwikkelde zich met een toename van
24% evenwel veel beter. Stringente kostenbeheersing leidde tot een
stijging van de EBIT van € 2,0 miljoen tot € 2,5 miljoen.

Gedurende de laatste maanden van 2007 zijn verschillende
maatregelen voorbereid die tot een acceleratie van de autonome
groei van de divisie zullen moeten leiden. Zo is een nieuwe General
Manager aangesteld die met name in de marketing en sales
belangrijke aanscherpingen doorvoert. De verkooporganisatie
wordt omgevormd van een productgeoriénteerde naar een meer
marketing-georiénteerde organisatie. Er is kritisch naar het
productassortiment gekeken. Dit leidde tot een reductie van een
aantal producten die minder goed passen binnen de beoogde
marketingstrategie.

Strategie en vooruitzichten 2008

De markt voor medische hulpmiddelen blijft onverdeeld gunstig.
Onzekere factor blijft het vergoedingenbeleid van de overheid en

de zorguerzekeraars, dat over het algemeen is gericht op reductie
van die kosten. Door de vergrijzing doen mensen steeds meer een
beroep op medische hulpmiddelen. Hierdoor stijgt het kostenbeslag
voor het zorgstelsel in hoog tempo. Anderzijds zijn door vergroting
van zelfredzaamheid van bijuoorbeeld ouderen dankzij medische
hulpmiddelen belangrijke kostenbesparingen te behalen. Door het
stringente kostenbeleid van de overheid en zorgverzekeraars zouden
marges in de bedrijfskolom onder druk kunnen komen te staan. De
belangrijkste aanpak die Fornix BioSciences hier ziet is concentratie
op een aanbod van innovatieve nicheproducten die een kleinere
markt bedienen, maar door het uitzonderlijke karakter wel een
relatief hogere marge genereren.

Het beleid blijft gericht op groei op eigen kracht door middel

van de inbreng van nieuwe producten. Groei blijft gericht op de
marktsegmenten wond- en littekenzorg, urologie/stomazorg

en op het gebied van anti-decubitus. Gestreefd wordt naar een
hogere afzet van bestaande producten in het productenpalet,
mede door de ontwikkeling van concepten rondom een aantal van
deze producten. Daarnaast zal het prijsbeleid regelmatig worden
getoetst aan de markt. Het assortiment zal kritisch bekeken blijuen
worden en minder renderende producten zullen verdwijnen. Voorts
zullen ook de mogelijkheden voor de distributie van wasbare
incontinentieproducten van FreeStyle® in andere landen van Europa
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worden onderzocht. De verdere ontwikkeling van de activiteiten in
Nederland heeft evenwel prioriteit.

In 2008 zal nadrukkelijk verder worden geinvesteerd in de ‘field force
productivity’ van Account Managers. Er zal veel aandacht zijn voor
opleidingen en training, bijuoorbeeld op het gebied van medische
(product) kennis en -communicatie. Ook de marketinginspanningen
en -uitingen zullen in 2008 toenemen. Ondanks het feit dat met
deze aanpassingen en ingrepen kosten gemoeid zijn, voorziet Fornix
BioSciences in 2008 een positief effect ervan op de omzet- en
resultaatgroei van deze divisie. Gestreefd wordt naar een autonome
omzetgroei van substantieel meer dan 4% en een verdere toename
van de EBIT. Daarnaast zullen mogelijke nieuwe acquisities de groei
van de divisie Medische Hulpmiddelen extra stimuleren. Streven
blijft in 2010, mede dankzij een passende overname, een omzet van
deze divisie te genereren van circa € 20 miljoen.

Het multiprincipale karakter van de activiteiten, in totaal worden
producten verkocht van meer dan 20 producenten, maakt dat de
divisie belangrijk bijdraagt aan het verlagen van het risicoprofiel van
Fornix BioSciences en aan de winstgevendheid en continuiteit op
lange termijn.

FORNIX BIOSCIENCES Jaarverslag 2007
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In 2007 heeft Fornix BioSciences het strategische besluit
genomen om zijn Handelsdivisie, bestaande uit Dr. Fisher
Farma B.V., te desinvesteren. Dr. Fisher Farma werd niet langer
tot de kernactiviteiten gerekend. De onderneming werd per

1 oktober 2007 verkocht aan het Nederlandse farmaceutische
groothandelsbedrijf Mosadex C.V. uit Elsloo, met welke
onderneming op 6 september 2007 een intentieverklaring
werd getekend. De transactie werd op 29 oktober 2007

door de aandeelhouders van Fornix BioSciences tijdens een
Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders
goedgekeurd en uiteindelijk op 31 december 2007 afgerond.
De overnamesom bedraagt € 13,4 miljoen. De boekwinst

op de verkoop bedraagt € 2,1 miljoen. De activiteiten van

Dr. Fisher Farma droegen derhalve nog voor negen maanden
bij aan het resultaat van Fornix BioSciences. De omzet in deze
periode bedroeg € 46,6 miljoen, 3% hoger dan de eerste negen
maanden van 2006. De EBIT kwam in de eerste negen maanden
van 2007 uit op € 0,1 positief.

Dr. Fisher Farma richtte zich binnen Fornix BioSciences op de inkoop,

import, marketing, export, verkoop en distributie van een breed
assortiment gepatenteerde geneesmiddelen aan apothekers en
geneesmiddelengroothandels in Nederland en dertien andere landen
van de Europese Unie. Het productassortiment van Dr. Fisher Farma
bestaat uit circa 500 verschillende geneesmiddelen.

Ratio achter verkoop

De fusie in 1999 tussen Artu Biologicals en Dr. Fisher Farma
resulteerde in de vorming van Fornix BioSciences. Dr. Fisher

Farma genereerde in de jaren daarna een groot deel van de omzet
van Fornix BioSciences. Hierdoor verkreeg Fornix BioSciences

de benodigde Europese schaalgrootte en kon de veelbelovende
Allergiedivisie uitstekende resultaten boeken. Ten tijde van de fusie
werd de parallelimport echter al gekenmerkt door kleine marges.

In de loop der tijd had de Handelsdivisie in toenemende mate te
kampen met concurrentie, waardoor de marges nog krapper werden
en de EBIT-bijdrage jaar na jaar verder afnam.

Dr. Fisher Farma kon steeds minder weerstand bieden aan de
gevolgen van de krimpende markt. Dit was met name het gevolg
van de invoering in Nederland van het nieuwe systeem voor de
gezondheidszorg in 2006. Door de reeks prijsmaatregelen in
Nederland die de afgelopen jaren en ook in 2007 is doorgevoerd
in het kader van de Wet Geneesmiddelen Prijzen, is Nederland een
doorvoerland geworden. Daarnaast hebben strengere quoterings-
maatregelen geleid tot een verminderde beschikbaarheid van
producten voor parallelimport. Ook voor de toekomst werden

verdere maatregelen in de prijsstelling binnen de gezondheidszorg
voorzien waardoor marges nog verder onder druk zouden komen.

Bovendien is Dr. Fisher Farma een relatief kleine speler in de Europese
paralleimarkt. De onderneming kan met de overname profiteren van
de integratie in het veel grotere Mosadex, de grootste afnemer van
Dr. Fisher Farma en het enige groothandelsbedrijf in de Nederlandse
top vier zonder eigen groothandelactiviteit in de parallelmarkt.

De levering van toereikende marktinformatie, de gegarandeerde
afzet van producten, levering van Nederlandse producten, en de
mogelijkheden om de productenportefeuille uit te breiden kunnen de
effectiviteit en winstgevendheid van Dr. Fisher Farma verbeteren.
Mosadex heeft aangegeven van zins te zijn de activiteiten van

Dr. Fisher Farma ten minste op het huidige niveau te handhaven en
geen gedwongen ontslagen te verwachten.

Resultaten negen maanden 2007

Hoewel Dr. Fisher Farma dankzij een efficiénte bedrijfsvoering zijn
marktaandeel in Nederland telkens wist uit te breiden en jaar na
jaar bescheiden wist bij te dragen aan de resultaten van Fornix
BioSciences nam de bijdrage aan de EBIT toch steeds verder af.

Qver de eerste drie kwartalen van 2007 werd nog wel een licht
hogere omzet gerealiseerd van € 46,6 miljoen (over de vergelijkbare
periode van 2006: € 45,1 miljoen), een toename van 3%. De EBIT
over dezelfde periode is echter uitgekomen op € 0,1 miljoen positief
(boekjaar 2006: € 1,2 miljoen positief). Hierbij dient aangetekend
te worden dat hierin een effect van € 0,1 miljoen a € 0,2 miljoen
aan extra kosten is verwerkt, rechtstreeks verband houdende met
de verkoop van de Handelsdivisie. Hierdoor nam de bijdrage van

Dr. Fisher Farma aan de EBIT van Fornix BioSciences af van 7% in
2006 tot 1% in 2007.

Verkoopprijs

De definitieve koopprijs bestaat uit een vaste vergoeding voor
verkoopopbrengst van ruim € 2,4 miljoen vermeerderd met een
volledige vergoeding voor het geinvesteerde vermogen (vaste activa
plus werkkapitaal) van Dr. Fisher Farma per 1 oktober 2007 van

€ 11,0 miljoen, zijnde de effectieve overnamedatum. Partijen gingen
bij eerdere schattingen ervanuit dat het geinvesteerde vermogen
van Dr. Fisher Farma per effectieve overnamedatum minimaal

€ 9,0 miljoen zou bedragen, waardoor in eerste instantie de
opbrengst werd geraamd op € 11,4 miljoen.
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Netto-omzet EBIT Medewerkers Omzetverdeling Handelsdivisie in Nederland

(in miljoenen euro’s) (in miljoenen euro's) (aantal per 31 december)
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DE BOEKWINST OP DE VERKOOP DR. FISHER FARMA € 2,1 MILJOEN
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EEN GEMEENSCHAPPELIJK DOEL

(x € miljoen) 2007V
Netto-omzet 0,0
EBIT 1,6
Aantal medewerkers per 31 december 14

2006" 2005" 2004V 20032
0,0 0,0 0,0 0,0
0,1 (0,5) 0,0 (0,5)
15 13 13 4

1 cijfers conform IFRS 2 cijfers conform NL GAAP

De Holding van Fornix BioSciences bestaat uit de Directie (twee
leden) en een holdingorganisatie van in totaal dertien (2006: 13)
medewerkers. De Directie is verantwoordelijk voor het uitzetten van
de strategische lijnen voor Fornix BioSciences als geheel en toetst de
strategische plannen van de divisies.

Investor Relations, het stimuleren van het benutten van synergieén,
management development en acquisitie-/desinvesterings-
activiteiten behoren eveneens tot het takenpakket van de Directie.
De Directie en daarmee de leiding van de Holding van Fornix
BioSciences voeren feitelijk de statutaire directie over de divisies en
de Holding zelf. De Raad van Commissarissen oefent het toezicht op
de Directie en daarmee tevens op het ondernemingsbeleid uit.

De gekozen organisatiestructuur en de verdeling van verantwoorde-
lijkheden tussen de Directie en het management van de divisies
maken het mogelijk dat de onderneming snel kan anticiperen op
veranderingen in haar markten. Dit komt de handhaving en/of
versterking van een goede concurrentiepositie ten goede.

De Directie heeft naast het management van de divisies tevens
een kleine professionele groep van dertien medewerkers tot haar
beschikking. De Secretaris van de Vennootschap onderhoudt de
secretariéle taken en is bovendien verantwoordelijk voor interne en
externe betrekkingen.

Daarnaast is een manager New Business Development verantwoor-
delijk voor het verkennen van nieuwe mogelijkheden in de markten
waarop Fornix BioSciences zich richt.

Tien medewerkers van de holdingorganisatie staan onder leiding van
de Concerncontroller en dragen zorg voor de directe ondersteuning
van het beleid van de gehele onderneming. Het gaat daarbij om

de centrale diensten Personeel en Organisatie (twee medewerkers,
waarvan één vacature), Financial Control (twee medewerkers),
Facilitaire Diensten (één medewerker), ICT/Applicatiebeheer (twee
medewerkers) en de Ondernemingsadministratie in de breedste zin
van het woord (drie medewerkers).

De activiteiten van Fornix BioSciences hebben als gemeenschappe-
lijke noemer de productie, marketing en verkoop van therapeutische
allergeenproducten en medische hulpmiddelen. Op basis van

deze gemeenschappelijkheid kan de Holding de operationele
werkmaatschappijen effectief begeleiden en ondersteunen en het
management een stimulerend werkklimaat bieden. Deze omgeving,
waarin Directie, management en medewerkers één taal spreken

en één gemeenschappelijk doel nastreven, vormt een belangrijke
toegevoegde waarde van Fornix BioSciences.
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DE MENSEN VAN FORNIX BIOSCIENCES

PERSONEEL EN ORGANISATIE

Het totale personeelsbestand op basis van fulltime-
equivalenten, nam af van 146 ultimo 2006 tot 108 ultimo
2007. Deze daling was toe te schrijuen aan de verkoop door
Fornix BioSciences van Dr. Fisher Farma B.V. per T oktober
van het verslagjaar. In 2007 1s gewerkt aan een voortgaande
professionalisering van het personeelsbeleid op het gebied van
arbeidsvoorwaarden, carriereplanning, kennismanagement

en management development.

Nieuw beloningssysteem

Er is veel energie gestoken in de opzet van een functiewaarderings-
systeem dat per 1 januari 2007 is ingevoerd. Uitgangspunt voor dit
beleid blijft dat Fornix BioSciences in het kader van de continuiteit
van zijn kennisintensieve activiteiten een langdurige arbeidsrelatie
met zijn medewerkers nastreeft. Dit komt ook tot uitdrukking in
hetin 2007 ingevoerde beloningsbeleid voor medewerkers. Daarbij
is gekozen voor een juiste verhouding tussen vaste en variabele
beloning. Met deze regeling heeft het beloningsbeleid van Fornix
BioSciences zijn uiteindelijke vorm gekregen en is de belangrijkste
doelstelling om te komen tot transparantie gerealiseerd. Met de
invoering van het nieuwe beloningssysteem is per 1 januari 2007
ook een nieuw personeelsinformatie- en salarissysteem ingevoerd.

In 2008 zal verder worden gewerkt aan de verbetering van de
functionerings- en beoordelingssystemen, de persoonlijke
opleidingsplannen (POP) en het verlagen van het ziekteverzuim.

Opleidingen

Fornix BioSciences streeft voorts naar een directe relatie tussen de
brutomarge die medewerkers voor de onderneming genereren en de
personeelskosten. Teneinde de kwaliteit en deskundigheid binnen
de onderneming zo veel mogelijk te optimaliseren, faciliteert Fornix
BioSciences zijn medewerkers om via opleidingen en cursussen

het individuele kennisniveau te verhogen. Een hoger kennisniveau

FORNIX BIOSCIENCES Jaarverslag 2007

draagt voor zowel de individuele medewerker als de organisatie bij
tot het genereren van meer inkomsten.

Aandelenplan

Naast op kennis gerichte activiteiten heeft Fornix BioSciences zijn
medewerkers tot en met het jaar 2004 de mogelijkheid geboden
te participeren in het aandelenkapitaal van de vennootschap
door een bedrijfsbrede optieregeling. Voor de jaren 2005-2008

is er een aandelenplan voor alle medewerkers. Op deze wijze wil
de vennootschap onderstrepen dat zij hecht aan een langdurige
verbintenis met haar medewerkers.
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MEEDENKEN MET DE DIRECTIE

De Directie van Fornix BioSciences hecht aan een open en
continue interactie met de medewerkers van de onderneming,
het human capital dat onontbeerlijk 1s voor het welslagen van

de langetermijndoelstellingen.

Sinds 2004 is er binnen Fornix BioSciences, na verkiezingen, een
Ondernemingsraad geinstalleerd, overeenkomstig de Nederlandse
Wet op de Ondernemingsraden voor een onderneming met de
omvang van Fornix BioSciences. De Raad bestaat uit vijf leden, die
de Allergiedivisie (twee leden), de Handelsdivisie (twee leden) en de
overige divisies (één lid) representeren. De vijf gekozen leden komen
elke twee maanden met de Directie bijeen in reguliere vergaderingen.

Daarnaast zal de Ondernemingsraad advies aan de Directie kunnen
geven over zaken die in de wet staan aangegeven. Op 23 juli 2006
werden tussentijdse verkiezingen gehouden voor de kiesgroep Artu
Biologicals Europe voor de vervulling van een vacature binnen de
Ondernemingsraad.

In het jaar 2007 is de Ondernemingsraad achtmaal bijeengeweest.
Tijdens deze vergaderingen werden onderwerpen besproken als de
bijscholing van OR-leden, de risico-inventarisatie & evaluatie, de
ontruimingsoefening, de ziekteverzuimcijfers, een wensenlijst bij
overnames en fusie, de ingevoerde bonusregeling, de implicaties van
de verkoop van de Handelsdivisie en het functiewaarderingssysteem.

Veel van deze onderwerpen kwamen ook ter sprake in de zes overleg-
vergaderingen met de Directie. Daarnaast kwamen onderwerpen

als het budget 2008, een compensatieregeling voor OR-leden en de
voortgang van de Oralgen®-studie aan bod. Ook heeft een tweetal
bijeenkomsten met de Directie en de Raad van Commissarissen
plaatsgevonden.

De Ondernemingsraad benadrukt dat ook in het jaar 2007 overleg
met de Directie in een open, informatieve en constructieve sfeer
heeft plaatsgevonden en dat er binnen de Ondernemingsraad groot
vertrouwen bestaat in het door de Directie gevoerde beleid voor de
toekomst.

Na de desinvestering van Dr. Fisher Farma B.V. had de
Ondernemingsraad nog drie leden.

De Raad heeft daarop in 2007 besloten een nieuw verkiezingsstelsel
te introduceren. Dit houdt onder andere in dat de volledige Raad

zal aftreden. In februari 2008 hebben zeven medewerkers zich
verkiesbaar gesteld en deze medewerkers zullen zitting krijgen in de
Ondernemingsraad.

Lelystad, 11 maart 2008
Ondernemingsraad Fornix BioSciences N.V.
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MAATSCHAPPELIJK VERANTWOORD ONDERNEMEN

000G VOOR MILIEU,
WINST VOOR IEDEREEN

Fornix BioSciences besteedt in de bedrijfsvoering meer

en meer aandacht aan Maatschappelijk Verantwoord
Ondernemen (MVO). Fornix BioSciences wil met MVO bijdragen
aan het creéren van langetermijnwaarde voor klanten,
patienten, medewerkers en investeerders, alsmede voor de
maatschappi) en het leefmilieu 1n algemene zin. In de missie
van de onderneming 1s reeds een belangrijk element van
maatschappelijke betrokkenheid opgenomen.

Fornix BioSciences verstaat onder Maatschappelijk Verantwoord
Ondernemen: structureel de verwachtingen van de belanghebbenden
afwegen, met als doel een maximale toegevoegde waarde voor

én de onderneming én mensen én het milieu, en daar open over

zijn. Fornix BioSciences wil met zijn producten bijdragen aan de
structurele verbetering van de levenskwaliteit van mensen met

een chronische allergische aandoening. Ook de activiteiten op het
gebied van medische hulpmiddelen hebben duidelijk elementen

in zich die direct zijn terug te koppelen naar een groot besef van
maatschappelijke ontwikkelingen.

Met zijn producten en diensten op dit gebied draagt Fornix
BioSciences aantoonbaar bij aan de zelfredzaamheid van de
vergrijzende samenleving en mensen met een chronische
aandoening. MVO werkt bij Fornix BioSciences uiteraard ook

door in alle geledingen van de onderneming als het gaat om
arbeidsvoorwaarden, een duurzame bedrijfsvoering die oog heeft
voor het milieu en de generaties die na ons komen. Op inkoopgebied
wordt nadrukkelijk rekening gehouden met de milieuaspecten van
verbruiksgoederen.
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In de komende jaren wordt gestreefd naar het ontwikkelen van een
meer gestructureerd kader - gedragscode - waarbinnen het MVO-
denken van Fornix BioSciences een meer vastomlijnd uitgangspunt
voor duurzaamheid in het ondernemingsbeleid zal krijgen.

Milieu, veiligheid en gezondheid

Bij Fornix BioSciences wordt uitvoering gegeven aan het enkele
jaren geleden geimplementeerde beleid dat is gericht op een verdere
reductie van de, overigens geringe, belasting van het milieu.

De bedrijfsprocessen bij Fornix BioSciences zijn zodanig van aard
dat risico’s ten aanzien van veiligheid uiterst gering zijn. Daarnaast
vindt regelmatig een adequate risico-inventarisatie en -evaluatie
plaats, waarvan de resultaten in de desbetreffende processen
worden geimplementeerd.
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TRANSPARANTIE HOOG IN HET

VAANDEL

Fornix BioSciences N.V. 1s een houdstermaatschappi) naar
Nederlands recht. Fornix BioSciences voldoet aan de meeste
van de aanbevelingen van de Code Tabaksblat.

Wijziging ten opzichte van vorige jaren is dat Fornix BioSciences
met ingang van 2008 zijn Algemene Vergadering van
Aandeelhouders door middel van audiowebcast zal gaan uitzenden
via internet. Deze vergadering zal ook na afloop op de website van
Fornix BioSciences voor aandeelhouders en andere belangstellenden
beschikbaar blijuen. Daarnaast zal Fornix BioSciences binnenkort
onder het Nederlandse structuurregime vallen, aangezien hij aan de
gestelde voorwaarden hiervoor voldoet.

Structuurrregime

Vanaf 19 april 2008 valt Fornix BioSciences N.V. onder het

Nederlandse structuurregime. Dit houdt onder andere in dat vanaf

die datum:

- de leden van de Directie worden benoemd door de Raad van
Commissarissen, en niet meer door de algemene vergadering;

- de leden van de Raad van Commissarissen worden benoemd door
de algemene vergadering (zoals ook nu het geval is) maar op
bindende voordracht van de Raad van Commissarissen;

- de OR een bijzonder voordrachtsrecht heeft voor een derde van het
aantal commissarissen.

Heel in het algemeen kan gesteld worden dat een deel van de
zeggenschap die nu berust bij de algemene vergadering verhuist
naar de Raad van Commissarissen, en voor een kleiner deel naar de
Ondernemingsraad.

Corporate Governance

Corporate Governance wordt voor Fornix BioSciences bepaald door
de wetgeving, rechtspraak en code of best practice in Nederland.

In Nederland geldt sinds december 2003 de Nederlandse corporate-
governancecode ‘Code Tabaksblat’, die bestaat uit 271 principes en

113 bestpracticebepalingen. Deze code heeft vanaf 1 januari 2005
een wettelijke status verkregen.

De Directie en de Raad van Commissarissen van Fornix BioSciences
delen het uitgangspunt van de code dat de vennootschap een
langetermijnsamenwerkingsverband vormt van diverse bij de
vennootschap betrokken partijen zoals werknemers, aandeelhouders
en andere kapitaalverschaffers, toeleveranciers, afnemers,

maar ook de overheid en maatschappelijke groeperingen. De

Directie en de Raad van Commissarissen hebben een integrale
verantwoordelijkheid voor de afweging van deze belangen, gericht
op de continuiteit van de onderneming.

Naleving en handhaving van de code

Sinds het jaarverslag over 2004 besteedt Fornix BioSciences
uitgebreid aandacht aan het onderwerp Corporate Governance.
Fornix BioSciences zet jaarlijks de hoofdlijnen van de corporate
governancestructuur uiteen en legt iedere substantiéle verandering
daarin ter bespreking voor aan de Algemene Vergadering van
Aandeelhouders.

Hieronder is aangegeven op welke punten Fornix BioSciences in het
afgelopen jaar wel aan de code voldoet waar het in de voorgaande
rapportage nog niet aan de code voldeed. Daarnaast is aangegeven
op welke punten Fornix BioSciences nog niet voldoet aan de code.
Voor een volledig overzicht kunt u de website van Fornix BioSciences
www.fornix.nl raadplegen onder de tab Corporate Governance.
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Algemene bestpracticebepalingen

1.2 Elke substantiéle verandering in de corporategovernance-
structuur van de vennootschap en in de naleving van de code wordt
onder een apart agendapunt ter bespreking aan de Algemene
Vergadering van Aandeelhouders voorgelegd.

Fornix BioSciences voldoet hier ieder jaar aan.

Il. Het bestuur

1.1 Taak en werkwijze

11.1.1 Een bestuurder wordt benoemd voor een periode van
maximaal vier jaar. Herbenoeming kan telkens voor een periode van
maximaal vier jaar plaatsvinden.

Fornix BioSciences zal niet direct kunnen voldoen aan de
aanbeveling om bestuurders slechts voor maximaal vier jaar te
benoemen. Voor zittende bestuurders handhaaft Fornix BioSciences
het oorspronkelijk arbeidscontract; zij zijn voor onbepaalde tijd
benoemd. Bij benoeming van nieuwe directieleden zal Fornix
BioSciences zich evenwel conformeren aan de code, zij zullen voor
een periode van vier jaar worden benoemd.

11.1.3 In de vennootschap is een op de vennootschap toegesneden
intern risicobeheersings- en controlesysteem aanwezig. Als
instrumenten van het interne risicobeheersings- en controlesysteem
hanteert de vennootschap in ieder geval:

a) risicoanalyses van de operationele en financiéle doelstellingen
van de vennootschap;

b) een gedragscode die in ieder geval op de website van de
vennootschap wordt geplaatst;

¢) handleidingen voor de inrichting van de financiéle versiaggeving
en de voor de opstelling daarvan te volgen procedures;

d) een systeem van monitoring en rapportering.

Binnen Fornix BioSciences is een op de Vennootschap toegesneden
intern risicobeheersings- en controlesysteem aanwezig. De binnen
Fornix BioSciences geldende gedragscode is op de website geplaatst.
Bovengenoemd systeem werd regelmatig geévalueerd met inacht-
neming van doelstellingen en het risicoprofiel. Verdere verbetering
c.g. professionalisering is een voortdurend aandachtspunt. De
onderneming hanteert echter geen allesomvattende handleiding
voor de inrichting van de financiéle verslaggeving en de voor de
opstelling daarvan te volgen procedures.
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Fornix BioSciences is een relatief kleine onderneming, waardoor
de rapportagelijnen dusdanig kort zijn dat de Concerncontroller
een goed zicht heeft op alle procedures. Bovendien is onderhavig
onderwerp centraal georganiseerd. Wel heeft de onderneming
besloten om vanaf 2005 een aanvang te maken met het verder
documenteren en protocolleren van vigerende handleidingen.
Daarnaast is de administratieve organisatie in 2006 verder
versterkt om mede meer inhoud te geven aan deze activiteit.
Ookin 2007 is hieraan de nodige aandacht gegeven.

I.1.4 In het jaarverslag verklaart het bestuur dat de interne
risicobeheersings- en controlesystemen adequaat en effectief

zijn en geeft hij een duidelijke onderbouwing hiervan. Het bestuur
rapporteert in het jaarverslag over de werking van het interne
risicobeheersings- en controlesysteem in het boekjaar. Het bestuur
geeft daarbij tevens aan welke eventuele significante wijzigingen
zijn aangebracht, welke eventuele belangrijke verbeteringen zijn
gepland en dat één en ander met de auditcommissie en de raad van
commissarissen is besproken.

In aansluiting op de vaststelling van de code is Fornix BioSciences
in 2005 gestart met de implementatie van aanpassingen in de
risicobeheersings- en controlesystemen voor zover noodzakelijk
geacht. Aangezien deze aanpassingen gefaseerd plaatsvinden,
voldoen de genoemde systemen thans nog niet volledig aan alle
eisen en interpretaties van de code. De in het jaarverslag gedane
uitingen van het bestuur sluiten aan met deze fasering en de
daarmee verband houdende kwaliteitsontwikkeling.

Het bestuur besteedt veel aandacht aan risico’s en vermeldt deze

ook in de uitgebreide risicoparagraaf van het jaarverslag. Met

inachtneming van het hiervoor vermelde is de Directie ten aanzien
van de financiéle verslaggevingsrisico’s van mening dat:

- de risicobeheersings- en controlesystemen een redelijke mate van
zekerheid geven dat de financiéle verslaggeving geen onjuistheden
van materieel belang bevat;

- de risicobeheersings- en controlesystemen in 2007 naar behoren
hebben gewerkt;

- er geen indicaties zijn dat de risicobeheersings- en controle-
systemen in 2008 niet naar behoren zullen werken.

Ten aanzien van andere risico’s dan de financiéle verslaggevings-

regels (operationele en strategische risico’s alsmede wet- en

regelgevingsrisico’s) geldt hetgeen daarover in de risicoparagraaf is
vermeld.
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11.2 Bezoldiging

Hoogte en samenstelling van de Bezoldiging

11.2.1 Opties ter verkrijging van aandelen zijn een voorwaardelijke
bezoldigingscomponent, waarbij de opschortende voorwaarde bij de
toekenning is dat de bestuurders na een periode van ten minste drie
Jjaar na de toekenning vooraf vastgestelde prestatiecriteria hebben
gerealiseerd.

Fornix BioSciences stelt het aantal toe te kennen opties en/of
aandelen jaarlijks achteraf vast afthankelijk van de geleverde
prestaties. Het oude optieplan, uitoefenbaar tot en met 23 april
2008, is per 31 december 2004 beéindigd. Het nieuwe aandelenplan
(2005-2008) voldoet aan bovenstaande bestpracticebepaling.

11.2.2 In het geval dat de vennootschap, in afwijking van het in
best practice bepaling Il.2.7 bepaalde, onvoorwaardelijke opties
aan haar bestuurders toekent, hanteert zij prestatiecriteria voor de
toekenning van opties en worden de opties in ieder geval de eerste
drie jaar na toekenning niet uitgeoefend.

Fornix BioSciences bepaalde in het in 2004 beéindigde optieplan
dat toegekende opties direct uitoefenbaar zijn. Bij eventuele nieuwe
optieregelingen zal Fornix BioSciences de code volgen.

11.2.7 De maximale vergoeding bij onvrijwillig ontslag bedraagt
eenmadal het jaarsalaris (het ‘vaste’ deel van de bezoldiging). Indien
het maximum van eenmaal het jaarsalaris voor een bestuurder
die in zijn eerste benoemingstermijn wordt ontslagen kennelijk
onredelijk is, komt deze bestuurder in dat geval in aanmerking voor
een ontslagvergoeding van maximaal tweemaal het jaarsalaris.

Fornix BioSciences respecteert de huidige arbeidsovereenkomsten.
In de huidige arbeidsovereenkomsten is de volgende bepaling
opgenomen: Indien het dienstverband eindigt door opzegging door
de Vennootschap, terwijl deze opzegging niet haar uitsluitende of
voornaamste reden vindt in handelingen of nalatigheden van de
bestuurder zal de Vennootschap bij het einde van het dienstverband
ter voorkoming van kennelijk onredelijk ontslag en ter regeling

van eventuele geschillen daarover bij voorbaat, een bij deze
vastgestelde schadeloosstelling aan de bestuurder betalen waarvan
de grootte afhankelijk is van de duur van het dienstverband en
waarbij voor ieder (gedeelte van een) jaar dat het dienstverband
heeft voortgeduurd een bedrag ten minste gelijk aan 1/12 wordt
toegekend van het toegekende salaris, vermeerderd met het
tantieme dat in het laatste jaar op grond van het bepaalde in Artikel

4 aan de bestuurder is uitgekeerd, dat de bestuurder gedurende
de laatste 12 maanden van zijn dienstverband heeft genoten. Bij
nieuwe benoemingen zal Fornix BioSciences zich conformeren aan
de code.

De hoogte van de schadeloosstelling is mede gebaseerd op de
kantonrechterformule. Bij de berekening van de schadevergoeding
zal rekening worden gehouden met de vaste en variabele
componenten (korte termijn) van het salaris.

lll. Raad van commissarissen

111.2.1 Alle commissarissen, met uitzondering van maximaal één
persoon, zijn onafhankelijk in de zin van best practice bepaling Ill.2.2.

In beginsel onderschrijft Fornix BioSciences dat de commissarissen
onafhankelijk moeten zijn. Geen van de commissarissen had in 2007
een aandelenbelang in Fornix BioSciences. De heer E.W.]J. Hannema
is nog immer partner bij een internationaal advocatenkantoor dat
(naast andere advocatenkantoren) onder verantwoordelijkheid

van een andere partner, werkzaamheden verricht voor Fornix
BioSciences.

1.5 Samenstelling en rol van drie kerncommissies van de
raad van commissarissen

111.5.6 Het voorzitterschap van de auditcommissie wordt niet
vervuld door de voorzitter van de raad van commissarissen, noch
door een voormalig bestuurder van de vennootschap.

Gelet op de financiéle expertise van de President-Commissaris,
is deze benoemd tot voorzitter van de Auditcommissie.

111.5.13 De selectie- en benoemingscommissie richt zich in ieder
geval op:

a) het opstellen van selectiecriteria en benoemingsprocedures
inzake commissarissen en bestuurders,

b) de periodieke beoordeling van omvang en samenstelling van
de raad van commissarissen en het bestuur en het doen van een
voorstel voor een profielschets van de raad van commissarissen;
c) de periodieke beoordeling van het functioneren van individuele
commissarissen en bestuurders en de rapportage hierover aan de
raad van commissarissen,

d) het doen van voorstellen voor (her)benoemingen;

e) het toezicht op het beleid van het bestuur inzake selectiecriteria
en benoemingsprocedures voor het hoger management.
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Fornix BioSciences heeft geen separate selectie- en benoemings-
commissie, vanwege zijn relatief geringe omvang. De hier
genoemde taken worden vervuld door de leden van de Raad van
Commissarissen gezamenlijk. Er is geen separaat reglement.

IV. De (algemene vergadering van) aandeelhouders

IV.1 Bevoegdheden
IV.1.7 De vennootschap bepaalt een registratiedatum voor de
uitoefening van stem- en vergaderrechten.

Vanwege de relatief geringe omvang van de onderneming zal zij
afzien van het bepalen van een registratiedatum.
Vanaf 2009 zal hieraan worden voldaan.

IV.3 Informatieverschaffing/logistiek

algemene vergadering van aandeelhouders

IV.3.1 Analistenbijeenkomsten, analistenpresentaties, presentaties
aan (institutionele) beleggers en persconferenties worden vooraf
via de website van de vennootschap en persberichten aangekondigd.
Alle aandeelhouders kunnen deze bijeenkomsten en presentaties
gelijktijdig volgen door middel van webcasting, telefoonlijnen, of
anderszins. De presentaties worden na afloop van de bijeenkomsten
op de website van de vennootschap geplaatst.

Met ingang van 2008 zal Fornix BioSciences zijn Algemene
Vergadering van Aandeelhouders via audiowebcast voor
aandeelhouders beschikbaar stellen, zowel live als gedurende enige
tijd na afloop van een dergelijk bijeenkomst.
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RISICO’S EN RISICOBEHEERSING

De risico’s waaraan Fornix BioSciences wordt blootgesteld,

Z1Jn globaal in te delen 1n een continuiteits-, productgroep-

en concentratierisico, marktrisico’s, financiéle risico’'s en
operationele risico’s. Voor het beheersen van deze risico’s

1s de gehele bedrijfuoering van Fornix BioSciences met de
nodige controle- en beheersingsmechanismen belast. Waar
relevant zal in de navolgende behandeling van de vigerende
r1s1co’s worden ingegaan op mechanismen waarmee Fornix
BioSciences de risico’s die hij in meerdere opzichten op zijn pad
treft kan controleren en beheersen, opdat gesteld kan worden
dat alles overziend de risico’s tot een minimum beperkt blijven.

Continuiteitsrisico

Eén van de belangrijkste pijlers van het commerciéle en financiéle
succes van Fornix BioSciences over de afgelopen jaren wordt
gevormd door het sterk gegroeide marktaandeel van de product-
groep Oralgen® van de Allergiedivisie. Deze productgroep is verant-
woordelijk voor circa 70% van de brutomarge van de onderneming.
\oor een belangrijk onderdeel van deze productgroep, te weten
Oralgen® Graspollen, is in 2007 een grootschalig klinisch onderzoek
uitgevoerd. Inmiddels is bekend dat de studie succesvol is afgerond.

Productgroeprisico

Voor met hame de productgroep Oralgen® van de Allergiedivisie
geldt een risico van het niet verkrijgen van een definitieve (in

plaats van een voorlopige) registratie voor respectievelijk Oralgen®
Graspollen, Oralgen® Boompollen en Oralgen® Mijten. Deze drie
samenstellingen zijn in totaal goed voor circa 80% van de totale
omzet van de productgroep Oralgen®. De overige circa 20% zal ook
in de toekomst worden afgeleverd op basis van individuele bereiding
(named patient preparation).

Het eind 2006 gestarte grootschalige Europese klinische onderzoek
naar de effectiviteit en veiligheid van Oralgen® Graspollen is in
februari 2008 succesvol afgerond. Indien geen registratie voor
Oralgen® Graspollen zal worden verkregen, is het risico van een
materiéle afname van omzet en resultaat van Oralgen® Graspollen
en andere Oralgen®-producten niet te vermijden.

Concentratierisico

Afgezien van de eerdergenoemde categorieén van risico’s
beschouwt de onderneming haar toenemende afhankelijkheid

van één buitengewoon succesvolle productgroep (sublinguale
immunotherapieproducten) in één markt (Nederland) als een grote
risicofactor. Reductie van dit risico wordt nagestreefd door middel
van het verbreden van de allergiegerelateerde activiteiten, zowel qua
producten als qua markten, alsmede via diversificatie naar andere
perspectiefrijke marktsegmenten, zoals medische hulpmiddelen.
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Marktrisico’s

De marktrisico’s hangen sterk samen met de ontwikkelingen

in de Nederlandse en ook de Europese zorgsector. Belangrijke
aandachtsgebieden hierin zijn concurrentie, (inter)nationaal
prijsbeleid, registraties en vergoedingen van geneesmiddelen of
beperkingen daarvan en leveranciersrisico’s.

Concurrentie

Binnen de markten waarop Fornix BioSciences actief is, is er

sprake van een wisselende concurrentie per sector. Op het gebied
van allergeenproducten in Nederland is de Allergiedivisie een
belangrijke speler en bouwt zij haar positie nog verder uit. Indien de
Allergiedivisie een vooraanstaande rol wil spelen in andere Europese
landen, dan zal de aanwezige concurrentie dat heviger laten voelen.
De divisie Medische Hulpmiddelen kent veel concurrentie. De
concurrenten zijn vrijwel allemaal multinationals van een behoor-
lijke omvang. Dit maakt dat de divisie Medische Hulpmiddelen van
Fornix BioSciences vooralsnog een redelijk kleine speler is.

Prijsbeleid en vergoedingen

Zowel in Nederland als in andere Europese landen trachten de
overheden ‘grip’ te krijgen op de enorme groei van de zorgsectoren.
Voor zover het om geneesmiddelen en medische hulpmiddelen
gaat (de sectoren waar Fornix BioSciences mee te maken heeft)
probeert de overheid in Nederland de kosten hiervan te beteugelen
door onder meer de kortingen en bonussen bij apothekers en
tussenhandel weg te halen. Ook zal de overheid trachten om

meer regelgeving te implementeren om hierdoor maximale
vergoedingniveaus vast te leggen. Dit laat ons inziens onverlet

dat de kosten van geneesmiddelen in Nederland verder zullen
(moeten) stijgen vanwege de introductie van nieuwe noodzakelijke
(veelal dure) geneesmiddelen en de vergrijzing van de bevolking. Uit
internationaal onderzoek is gebleken dat de totale besteding aan
geneesmiddelen in Nederland tot de laagste van Europa behoort,
hetgeen ons inziens niet past bij het welvaartsniveau van Nederland
en mogelijk een van de oorzaken is van de grote problemen in de
gezondheidszorg. Voor de producten van de Allergiedivisie en de
producten van de divisie Medische Hulpmiddelen blijft het risico
aanwezig dat de vergoedingen van geneesmiddelen en medische
hulpmiddelen op termijn mogelijk beperkt zullen worden. In januari
2008 zijn alle licentiehouders van allergeenproducten in Nederland
bericht over het voornemen om de huidige vergoedingsstatus van
allergeenproducten te herzien.
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Het spreekt voor zich dat een beperking of beéindiging van de
vergoedingsstatus grote gevolgen kan hebben voor de resultaten
van de onderneming.

Registratie van geneesmiddelen

Voor met name de Allergiedivisie geldt een risico van het niet
verkrijgen van registraties voor haar geneesmiddelen. Zoals
hierboven en in de paragraaf Clinical Development Plan op pagina’s
48 tot en met 51 is beschreven, zal de onderneming alles wat binnen
haar mogelijkheden ligt aanwenden om registraties van de voor
haar belangrijke producten te verkrijgen. Indien uiteindelijk geen
registraties worden verkregen, heeft de Allergiedivisie nog steeds

de mogelijkheid om op individuele basis bereide allergeenproducten,
zij het onder stringente voorwaarden, te blijuen leveren. In een
dergelijke situatie is het risico van een materiéle afhame van omzet
en resultaat van deze producten waarschijnlijk niet te vermijden.

Leveranciersrisico’s

Zowel in de Allergiedivisie dls in de divisie Medische Hulpmiddelen
ervaart de onderneming een zeker risico van verkrijgbaarheid

van grondstoffen, halffabricaten en/of handelsartikelen. Bij de
Allergiedivisie is vooral het risico van niet-verkrijgbaarheid van
(allergenen) grondstoffen aanwezig, omdat voor dit soort producten
slechts een beperkt aantal gespecialiseerde leveranciers actief

is. Door het aanhouden van grotere voorraadniveaus weet de
onderneming dit risico op een aanvaardbare wijze te reduceren.

Bij de divisie Medische Hulpmiddelen is het aflopen c.q. beéindigen
van (exclusieve) distributieovereenkomsten een concreet

risico. Goede prestaties alsmede een goede relatie zijn hier de
instrumenten om dit risico te beperken.

Financiéle risico’s

De financiéle risico’s binnen de sectoren waarin Fornix BioSciences
actief is, betreffen het financieringsrisico, valutarisico’s, debiteuren-
risico’s, interestrisico’s en langlopende verplichtingen die niet
voortijdig zijn te beéindigen.

Financieringsrisico

De activiteiten van Fornix BioSciences worden hoofdzakelijk
gefinancierd uit het eigen vermogen van de onderneming. Fornix
BioSciences heeft ultimo 2007 een ‘overnamekas’, bestaande uit
ruim € 33 miljoen aan liquide middelen en 316.000 eigen aandelen
(met een inkoopwaarde van circa € 2,5 miljoen), tot zijn beschikking
ten behoeve van mogelijke overnames. Voor grotere overnames
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dienen andere vormen van financiering (eigen en/of vreemd
vermogen) gezocht te worden, waarbij Fornix BioSciences uiteraard
gebruik kan maken van een goede leenpositie op basis van de sterke
balanspositie alsmede van zijn toegang tot de kapitaalmarkt.

Valutarisico’s

Gezien het geografische gebied waarin Fornix BioSciences actief
is, blijven de valutarisico’s evendls in voorgaande jaren tot

een bescheiden omvang beperkt, omdat de activiteiten van de
onderneming grotendeels in euro’s plaatsvinden. Voor het geringe
aantal transacties dat in Britse ponden en Amerikaanse dollars
plaatsvindt, worden geen aanvullende dekkingsinstrumenten
noodzakelijk geacht. Wel is er vanwege de activiteiten van de divisie
Medische Hulpmiddelen een groter risico uit hoofde van US-dollar-
transacties met een totale exposure van circa USS 1,1 miljoen op
jaarbasis.

Debiteurenrisico’s

Fornix BioSciences voert een alert en actief beleid om zijn
debiteurenrisico’s te beheersen en te beperken. Gedurende 2007
bewoog de debiteurenportefeuille zich tussen de € 8,5 miljoen en
€ 11,4 miljoen (2006: tussen € 7,2 miljoen en € 9,8 miljoen), wat
neerkomt op een gemiddelde krediettermijn van 34 dagen (2006:
37 dagen). Van nieuwe klanten (van enige omvang) wordt vooraf
de kredietwaardigheid getoetst. Daarbij wordt in voorkomende
gevallen gebruikgemaakt van gespecialiseerde ondernemingen en
instellingen. Bij dreigende oninbaarheid van vorderingen neemt
de onderneming eerst zelf alle mogelijke acties om de vordering te
incasseren, waarna als laatste optie een incassobureau kan worden
ingeschakeld.

Interestrisico’s

Zogeheten interestrisico’s (verbandhoudende met wijzigingen

van interestniveaus op de geld- en kapitaalmarkten) zijn voor
Fornix BioSciences minimadal, aangezien Fornix BioSciences niet of
nauwelijks gebruikmaakt van vreemd vermogen. Anderzijds zal een
daling van de geldmarktrente van bijvoorbeeld 1%, op basis van de
huidige liquiditeitspositie, direct leiden tot een daling van de winst
v6o6r belastingen van circa € 330.000.

Langlopende verplichtingen

Langlopende verplichtingen uit hoofde van onderzoekscontracten
worden zo veel mogelijk voor een overzichtelijke periode van bij
voorkeur één jaar tot maximaal drie jaar aangegaan. Hierbij tracht
de onderneming evalueerbare milestones in te bouwen, die in het

uiterste geval Fornix BioSciences het recht geven de gecommitteerde
verplichting voortijdig te beéindigen.

Uit hoofde van de onderzoekscontracten is Fornix BioSciences
ultimo 2007 voor een bedrag van € 2,9 miljoen aan verplichtingen
aangegaan (ultimo 2006: € 3,1 miljoen). Naar verwachting zullen de
kosten ter zake van het CDP voor de komende jaren nog aanzienlijk
zijn. De aangegane verplichtingen betreffen de Oralgen® Mijten-
studie en de overeenkomsten met CRO’s (looptijd 2004-2009).

Voor leasecontracten van bedrijfsmiddelen (veelal personenauto’s)
heeft de onderneming voor € 1,2 miljoen aan verplichtingen

(2006: € 1,2 miljoen).

Fornix BioSciences kan zijn financiéle risico’s adequaat beheersen
door zijn uitstekende financiéle positie, zijn goede vooruitzichten
met betrekking tot omzet en resultaat alsmede zijn (thans
onbenutte) financiéle mogelijkheden met betrekking tot de huidige
kredietfaciliteit.

Operationele risico’s

De operationele risico’s zijn de risico’s waaraan de verschillende
divisies worden blootgesteld uit hoofde van hun activiteiten. Hoewel
deze risico’s per divisie onderling nogal kunnen verschillen, zijn ze
gemakshalve ingedeeld in een paar subcategorieén, variérend van
productaansprakelijkheid, voorraden, brand- en bedrijfsschades
alsmede de risico’s op het gebied van klinisch onderzoek en ten
aanzien van het personeelsbestand.

Aansprakelijkheden

Ten aanzien van productaansprakelijkheid gelden de gebruikelijke
risico’s, waarbij de grootste risico’s binnen Fornix BioSciences
vooradl liggen bij de Allergiedivisie omdat de Allergiedivisie
daadwerkelijk eigen producten produceert. Deze risico’s zijn
adequaat verzekerd bij verschillende verzekeringsmaatschappijen.
De onderneming kan zich in voorkomende gevallen juridisch laten
bijstaan door advocaten van topkantoren in Nederland en/of
daarbuiten. Fornix BioSciences heeft zich, door het afgeven van
zogeheten 403-verklaringen, hoofdelijk aansprakelijk gesteld voor
de schulden van alle groepsmaatschappijen met uitzondering

van SeaPro Theranostics International B.V. De onderneming

heeft een bestuurdersaansprakelijkheidsverzekering ten behoeve
van de Raad van Commissarissen en de Directie afgesloten die

in overeenstemming is met de omvang en de activiteiten van de
onderneming.
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Voorraadrisico’s

Binnen de divisies wordt gewerkt met handelsvoorraden die naar
hun aard in meer of mindere mate een risico met zich meedragen
van gehele of gedeeltelijke incourantheid. Binnen de Allergiedivisie
wordt een gemiddelde voorraad aangehouden van € 2,0 miljoen
(2006: € 1,8 miljoen). Deze voorraad is onder te verdelen in
(eigen) productievoorraden in verschillende fasen (grondstoffen,
halffabricaten en gereed product) en handelsvoorraden.

Binnen de divisie Medische Hulpmiddelen is er sprake van een
minimaal voorraadrisico. Dit wordt gerealiseerd door een actieve
voorraadbeheersing. De aard van de producten, met een gemiddelde
houdbaarheid van vier jaar, zorgt er mede voor dat incourantheid
door ouderdom zich bijna niet voordoet. Een actief logistiek
managementbeleid ziet erop toe dat deze risico’s beheersbaar zijn
en blijven.

Brandschade en aanverwante risico’s

Voor dergelijke algemene risico’s waar in principe iedere
onderneming aan wordt blootgesteld, zijn adequate verzekeringen
afgesloten. Vanzelfsprekend voert de onderneming op dit gebied
een actief en preventief veiligheidsbeleid, onder meer door
stringente huishoudelijke regels en de handhaving van uitgebreide
veiligheidsvoorschriften. Mocht de onderneming door een dergelijke
catastrofe getroffen worden, dan zijn alle kosten (vaste kosten en
gederfde winst) voor een periode van maximadl één jaar door de
verzekeringen gedekt.

Risico met betrekking tot onderzoek en ontwikkeling

Fornix BioSciences zal met name ten behoeve van de Allergiedivisie
blijuen investeren in onderzoek en ontwikkeling, veelal in de

vorm van klinisch onderzoek. Risico’s ten gevolge van de
onderzoeksprojecten ten aanzien van bijuoorbeeld proefpersonen
die aan een onderzoeksproject meewerken worden eveneens door
middel van verzekeringen adequaat afgedekt.
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Kennis in de organisatie en behoud van medewerkers

Fornix BioSciences streeft naar het voor langere periode vasthouden
van de binnen de organisatie aanwezige kennis. Medewerkers

wordt de gelegenheid geboden zich binnen de onderneming verder
te ontwikkelen door middel van opleidingen en trainingen. Behoud
van de medewerkers wordt nagestreefd door, naast een open en
prettige werksfeer, ook goede arbeidsvoorwaarden te bieden. Naast
de gebruikelijke marktconforme arbeidsvoorwaarden was tot en met
het jaar 2004 tevens een optieregeling voor het gehele personeel
van kracht. In 2005 is ter vervanging van het optieplan een
aandelenplan geintroduceerd om de medewerkers onder voordelige
voorwaarden aandelen te laten verwerven, waaraan bijna alle
medewerkers meedoen. Bovendien zal in april 2008, vanwege de
gunstige resultaten van de onderneming in 2007, een winstbonus
van in totaal € 310.000 worden uitgekeerd aan de medewerkers.

Lelystad, 11 maart 2008
Directie Fornix BioSciences N.V.

C.L. Bergman
Dr. F.F. Roossien

Al
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GECONSOLIDEERDE WINST- EN VERLIESREKENING (x € 1.000)

VOOR HET BOEKJAAR VAN 1 JANUARI 2007 TOT EN MET 31 DECEMBER 2007
MET VERGELIJKENDE CIJFERS OVER HET BOEKJAAR 2006

74

2007 2007" 2007 2006 20062 2006
Toelichting Voortgezette Beéindigde Voortgezette Beéindigde
bedrijfs- bedrijfs- bedrijfs- bedrijfs-

activiteiten activiteiten Totaal activiteiten activiteiten Totaal
Opbrengsten (7) 38.093 46.636 84.729 34.798 61.186 95.984
Kostprijs verkopen 6.607 44,084 50.691 6.774 57.286 64.060
Brutoresultaat 31.486 2.552 34.038 28.024 3.900 31.924
Overige bedrijfsopbrengsten (10) 112 2.078 2.190 43 588 631
Distributiekosten 1.413 119 1.532 1.290 133 1.423
Personeelskosten an 7.249 1.228 8.477 5.782 1.145 6.927
Reis- en verblijfskosten 1.235 56 1.291 1.070 71 1.141
Afschrijuingen (13) 499 183 682 452 239 691
Huisvestingskosten 225 23 248 236 39 275
Kosten onderzoek en ontwikkeling 4.054 - 4.054 2.962 32 2.994
Kosten kwaliteitscontrole 385 162 547 300 217 517
Kosten productie en magazijn 142 35 177 134 19 153
Algemene kosten 2.599 657 3.256 2.329 895 3.224
Doorberekend aan productie en
handelsvoorraden (1.468) 3) (1.471) (1.400) - (1.400)
Som der kosten 16.333 2.460 18.793 13.155 2.790 15.945
Resultaat uit bedrijfsactiviteiten 15.265 2.170 17.435 14.912 1.698 16.610
Nettofinancieringsbaten/-lasten (14) 1.074 (253) 821 592 (154) 438
Winst voor belastingen 16.339 1.917 18.256 15.504 1.544 17.048
Winstbelastingen (15) 4.312 (37) 4.275 4.575 27 4,602
Winst over het boekjaar 12.027 1.954 13.981 10.929 1.517 12.446
Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders van de
moedermaatschappij 12.027 1.954 13.981 10.929 1.516 12.445
Minderheidsbelang (16) - - - - 1 1
Winst over het boekjaar 12.027 1.954 13.981 10.929 1.517 12.446
Gewone winst per aandeel (in €) (19) 1,73 0,28 2,01 1,65 0,23 1,88
Verwaterde winst per aandeel (in €) (19) 1,73 0,28 2,01 1,64 0,22 1,86

1 Dein 2007 verantwoorde beéindigde bedrijfsactiviteiten hebben betrekking op de in boekjaar 2007 verkochte Handelsdivisie.

2 Dein 2006 verantwoorde beéindigde bedrijfsactiviteiten vloeien voort uit het einde boekjaar 2005 genomen besluit tot beéindiging van de divisies

Theranostics en R&D. Tevens zijn voor vergelijkingsdoeleinden de cijfers van de Handelsdivisie over 2006 verantwoord onder de beéindigde

bedrijfsactiviteiten.
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GECONSOLIDEERD OVERZICHT TOTAALRESULTAAT (x € 1.000)

VOOR HET BOEKJAAR VAN 1 JANUARI 2007 TOT EN MET 31 DECEMBER 2007
MET VERGELIJKENDE CIJFERS OVER HET BOEKJAAR 2006

Toelichting 2007 2006
Uitoefening personeelsopties (26) 211 512
Baten en lasten rechtstreeks verantwoord in het eigen vermogen 211 512
Winst over het boekjaar 13.981 12.446
Totaalresultaat over het boekjaar 14.192 12.958
Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders van de moedermaatschappij 14.192 12.957
Minderheidsbelang (16) - 1
Totaalresultaat over het boekjaar 14.192 12.958
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GECONSOLIDEERDE BALANS (x € 1.000)

76

(VOOR VERDELING VAN HET RESULTAAT)

PER 31 DECEMBER 2007 MET VERGELIJKENDE CIJFERS PER 31 DECEMBER 2006

Toelichting 31 december 2007 31 december 2006
ACTIVA
Vaste activa
Immateriéle activa (20) 12.904 11.648
Materiéle vaste activa 21) 3.036 4.026
Uitgestelde belastinguorderingen (22) 128 189
Totaal Vaste activa 16.068 15.863
Vlottende activa
\oorraden 23) 3.347 9.490
Handels- en overige vorderingen (24) 6.537 10.954
Geldmiddelen en kasequivalenten (25) 33.235 20.749
Totaal Vlottende activa 43.119 41.193
Totaal Activa 59.187 57.056
PASSIVA
Eigen vermogen (26)
Gestort en opgevraagd aandelenkapitaal 1.089 1.041
Agio 27.016 20.340
Overige reserves 7.121 6.678
Winst over het boekjaar 13.981 12.446
Totaal Eigen vermogen toe te rekenen aan aandeelhouders 49.207 40.505
van de moedermaatschappij
Minderheidsbelang 27) 1 1
Totaal Eigen vermogen 49.208 40.506
Langlopende verplichtingen
Personeelsbeloningen (28) 192 364
Uitgestelde belastingverplichtingen (22) 239 271
Totaal Langlopende verplichtingen 431 635
Kortlopende verplichtingen
Voorzieningen (29) 35 263
Handelsschulden 2.475 7.202
Te betalen acute belastingen L54 709
Overige te betalen posten (30) 6.584 7.741
Totaal Kortlopende verplichtingen 9.548 15.915
Totaal Passiva 59.187 57.056
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GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT (x € 1.000)

VOOR HET BOEKJAAR VAN 1 JANUARI 2007 TOT EN MET 31 DECEMBER 2007
MET VERGELIJKENDE CIJFERS OVER HET BOEKJAAR 2006

2007 2006
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten
Ontvangsten van afnemers 88.617 100.233
Betalingen aan leveranciers en medewerkers (77.291) (81.753)
Nettokasstroom uit bedrijfsoperaties™ 11.326 18.480
Ontvangen interest 711 LeT
Betaalde interest (&) (96)
Betaalde winstbelasting (4.595) (6.703)
Ontvangen subsidies 65 65
Nettokasstroom uit overige operationele activiteiten (3.823) (6.267)
Nettokasstroom uit bedrijfsactiviteiten 7.503 12.213
Kasstroom uit investeringsactiviteiten
Verwerving van dochtermaatschappijen (2.050) (9.935)
Investeringen in immateriéle activa (120) (160)
Desinvestering in immateriéle activa - 100
Investeringen in materiéle vaste activa (165) (757)
Desinvestering van dochtermaatschappijen 13.080 200
Desinvesteringen in materiéle vaste activa - 24
Nettokasstroom uit investeringsactiviteiten 10.745 (10.528)
Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Aflossingen rentedragende leningen - (935)
Ontvangsten vanwege uitoefening personeelsopties 211 512
Betaald dividend (6.042) (3.149)
Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten (5.831) (3.572)
Nettotoename/-afname van geldmiddelen en kasequivalenten 12.617 (1.887)
Geldmiddelen en kasequivalenten per 1 januari 20.749 22.660
Inbreng uit acquisitie 74 (24)
Overdracht uit desinvestering (5) -
Geldmiddelen en kasequivalenten per 31 december 33.235 20.749

' Een nadere toelichting van de nettokasstroom uit bedrijfsoperaties is opgenomen in paragraaf 32.
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TOELICHTING OP DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING

78

1 Algemeen

Fornix BioSciences N.V. (de ‘Vennootschap’) is gevestigd te Lelystad in Nederland. Fornix BioSciences N.V. richt zich op:

e onderzoek, ontwikkeling, productie, marketing en verkoop van diagnostische en therapeutische allergeenproducten;

e marketing, verkoop en distributie van medische hulpmiddelen, medische en verpleegkundige verbruiksartikelen;

e inkoop, import, marketing en distributie van gepatenteerde geneesmiddelen binnen de EU (tot en met september 2007).

De geconsolideerde financiéle overzichten van de Vennootschap over 2007 omvatten de Vennootschap en haar dochtermaatschappijen
(tezamen te noemen de ‘Groep’).

De jaarrekening is door de Directie opgesteld en vrijgegeven voor publicatie op 11 maart 2008. De jaarstukken 2007 zijn besproken in de
vergadering van de Raad van Commissarissen van 11 maart 2008 en zullen ter vaststelling worden voorgelegd aan de Algemene Vergadering
van Aandeelhouders van 18 april 2008.

2 Overeenstemmingsverklaring
De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS’s), zoals aanvaard binnen de
Europese Unie.

3 Gehanteerde grondslagen bij de opstelling van de jaarrekening

De geconsolideerde jaarrekening wordt gepresenteerd in euro’s. De jaarrekening is opgesteld op basis van historische kosten, tenzij in
onderstaande toelichting anders is vermeld. De grondslagen voor de financiéle verslaggeving zijn consequent toegepast op alle in deze
geconsolideerde jaarrekening vermelde perioden. De grondslagen zijn tevens consequent toegepast door de dochtermaatschappijen.

L Gebruik van schattingen en oordelen

De opstelling van de jaarrekening vereist dat de Directie oordelen vormt en schattingen en veronderstellingen maakt die van invloed zijn op de
toepassing van grondslagen en de gerapporteerde waarde van activa en verplichtingen, en van baten en lasten. De daadwerkelijke uitkomsten
kunnen afwijken van deze schattingen.

De schattingen en onderliggende veronderstellingen worden voortdurend beoordeeld. Herzieningen van schattingen worden opgenomen in de
periode waarin de schatting wordt herzien en in toekomstige perioden waarvoor de herziening gevolgen heeft.

In het bijzonder wordt informatie over belangrijke punten van schattingsonzekerheden en kritische oordelen bij de toepassing van de grond-
slagen die het meest van invloed zijn op de in de jaarrekening opgenomen bedragen gegeven in de volgende onderdelen van de toelichting:

e bepaling van de realiseerbare waarde van kasstroomgenererende eenheden die goodwill bevatten (paragraaf 9 en 20);

e waardering van op aandelen gebaseerde betalingen (paragraaf 11);

e waardering van de verplichting op basis van toegezegdpensioenrechten (paragraaf 28);

e yoorzieningen (paragraaf 29).

5 Grondslagen voor consolidatie

a Dochtermaatschappijen

Dochtermaatschappijen zijn die entiteiten waarover de Vennootschap beslissende zeggenschap heeft. Er is sprake van beslissende
zeggenschap indien de Vennootschap de mogelijkheid heeft om, direct of indirect, het financiéle en operationele beleid van een entiteit te
bepalen teneinde voordelen te verkrijgen uit de activiteiten van de entiteit. Bij de beoordeling of er sprake is van beslissende zeggenschap
wordt rekening gehouden met potentiéle stemrechten die op dat moment uitoefenbaar of converteerbaar zijn. De financiéle overzichten van
dochtermaatschappijen zijn in de geconsolideerde financiéle overzichten opgenomen vanaf de datum waarop voor het eerst sprake is van
beslissende zeggenschap, tot aan het moment waarop deze eindigt.

Voor het boekjaar 2007 betreft de consolidatie de financiéle gegevens van Artu Biologicals Europe B.V., Artu Biologicals Deutschland
GmbH & Co. KG, Artu Biologicals Deutschland Verwaltungs GmbH, Artu Biologicals Medical B.V., Artu Biologicals Onroerend Goed B.V.,
Laprolan B.V., ComforMed B.V., Fornix BioTech Holding B.V., Fornix Gene Technology B.V., Fornix Theranostics B.V., Fornix Medical Systems
Holding B.V., Dr. Fisher Farma B.V. (tot en met 30 september 2007), Fornix Medical Systems B.V. (tot en met 26 april 2006) en SeaPro
Theranostics International B.V.

Alle dochtermaatschappijen zijn 100%-deelnemingen van de Vennootschap met uitzondering van SeaPro Theranostics

International B.V. (98,139%-deelneming van Fornix Theranostics B.V.). Laprolan B.V. en ComforMed B.V. zijn gevestigd in Beuningen.
Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG en Artu Biologicals Deutschland Verwaltungs GmbH zijn gevestigd in Hamburg (Duitsland).
De overige ondernemingen zijn alle gevestigd in Lelystad.
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b Eliminatie van transacties bij consolidatie
Intragroepssaldi en eventuele niet-gerealiseerde winsten en verliezen op transacties binnen de Groep of baten en lasten uit dergelijke
transacties worden bij de opstelling van de geconsolideerde financiéle overzichten geélimineerd.

6 Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling

a Vreemde valuta

Transacties luidend in vreemde valuta zijn omgerekend in euro’s tegen wisselkoersen die een redelijke benadering vormen van de koers
ten tijde van de transactie. Vorderingen en schulden in vreemde valuta zijn per balansdatum omgerekend in euro’s tegen de op die datum
geldende wisselkoers. De bij de omrekening optredende valutakoersverschillen zijn in de winst- en verliesrekening opgenomen.

b Immateriéle activa

Goodwill

Goodwill is het positieve verschil tussen de kostprijs van de overname en de netto reéle waarde van de overgenomen identificeerbare activa,
verplichtingen en voorwaardelijke verplichtingen. Goodwill wordt gewaardeerd tegen kostprijs verminderd met cumulatieve bijzondere
waardeverminderingsverliezen. Goodwill wordt toegerekend aan kasstroomgenererende eenheden. Op goodwill wordt niet afgeschreven. In
plaats daarvan wordt jaarlijks getoetst of er sprake is van een bijzondere waardevermindering (zie grondslag g). Eventuele negatieve goodwill
voortvloeiend uit verwervingen wordt direct in de winst- en verliesrekening verantwoord.

Onderzoek en ontwikkeling

Uitgaven voor onderzoeksactiviteiten die worden verricht met het vooruitzicht nieuwe wetenschappelijke of technische kennis en inzichten te
verwerven, worden als last in de winst- en verliesrekening opgenomen wanneer zij worden gemaakt. Uitgaven voor ontwikkelingsactiviteiten
waarbij de onderzoeksresultaten worden aangewend voor een plan of ontwerp voor de productie van nieuwe of wezenlijk verbeterde producten
en processen, worden geactiveerd indien het product of proces technisch en commercieel haalbaar is en de Groep over voldoende middelen
beschikt om de ontwikkeling te voltooien. De geactiveerde uitgaven omvatten de materiaalkosten, directe arbeidskosten en een redelijk deel
van de indirecte kosten. De overige ontwikkelingskosten worden als last in de winst- en verliesrekening opgenomen wanneer zij worden gemaakt.
De geactiveerde ontwikkelingskosten worden gewaardeerd tegen kostprijs verminderd met de cumulatieve afschrijuingen (zie hieronder) en
bijzondere waardeverminderingsverliezen (zie grondslag g).

Overige immateriéle activa
De overige immateriéle activa worden gewaardeerd tegen kostprijs verminderd met de cumulatieve afschrijuvingen (zie hieronder) en
bijzondere waardeverminderingsverliezen (zie grondslag g).

Uitgaven na eerste opname

Uitgaven na eerste opname voor geactiveerde immateriéle activa worden uitsluitend geactiveerd, wanneer hierdoor de toekomstige
economische voordelen toenemen die zijn besloten in het specifieke actief waarop zij betrekking hebben. Alle overige uitgaven worden als last
in de winst- en verliesrekening opgenomen wanneer zij worden gemaakt.

Afschrijvingen

De afschrijuingen geschieden lineair ten laste van de winst- en verliesrekening op basis van de geschatte gebruiksduur van de immateriéle
activa, tenzij deze gebruiksduur onbepaald is. Op goodwill wordt niet afgeschreven.

Met betrekking tot goodwill en immateriéle activa met een onbepaalde gebruiksduur wordt ieder jaar systematisch getoetst of zich een
bijzondere waardevermindering heeft voorgedaan. De afschrijving van de overige immateriéle activa start zodra de activa gebruiksklaar zijn.
De volgende afschrijuingspercentages worden gehanteerd:

%
Registraties 331/3
Software 331/3

¢ Materiéle vaste activa

Activa in eigendom

Materiéle vaste activa (in eigendom) worden gewaardeerd tegen de kostprijs verminderd met de cumulatieve afschrijuingen en bijzondere
waardeverminderingsverliezen (zie grondslag g). Wanneer materiéle vaste activa bestaan uit onderdelen met een ongelijke gebruiksduur,
worden deze dals afzonderlijke posten onder de materiéle vaste activa opgenomen.
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Kosten na eerste opname

De Groep neemt in de boekwaarde van een materieel vast actief de kostprijs op van de vervanging van een deel van dat actief wanneer die
kosten worden gemaakt, indien het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen met betrekking tot het actief aan de Groep
zullen toekomen en de kostprijs van het actief betrouwbaar kan worden bepaald. Alle andere kosten worden als last in de winst- en verlies-
rekening opgenomen wanneer zij worden gemaakt.

Afschrijvingen
Afschrijuingen worden ten laste van de winst- en verliesrekening gebracht volgens de lineaire methode op basis van de geschatte

gebruiksduur van ieder onderdeel van een materieel vast actief. De restwaarde wordt jaarlijks beoordeeld.

De volgende afschrijuingspercentages worden hierbij gehanteerd:

%
Bedrijfsgebouwen 4
Overige vaste bedrijfsmiddelen 142/7-331/3

Op grond wordt niet afgeschreven.

d \Voorraden

Grond- en hulpstoffen

Grond- en hulpstoffen worden gewaardeerd tegen kostprijs op basis van de ‘firstin, first out’ (fifo)-methode of netto-opbrengstwaarde
indien deze lager is. De netto-opbrengstwaarde is de geschatte verkoopprijs in het kader van de normale bedrijfsvoering, verminderd met de
geschatte kosten van voltooiing en de distributiekosten.

Halffabricaten en gereed product

In de waardering van de halffabricaten en het gereed product zijn de kosten van de grond- en hulpstoffen, alsmede direct en indirect
toerekenbare loon- en overheadkosten die rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden toegerekend, begrepen. De indirecte kosten
worden berekend op basis van de normale productiecapaciteit.

Voorraad handelsgoederen

De voorraad handelsgoederen is gewaardeerd tegen kostprijs of lagere netto-opbrengstwaarde per balansdatum. De kostprijs omvat de
uitgaven gedaan bij de verwerving van de voorraden en het naar de bestaande locatie en in de bestaande toestand brengen daarvan. De netto-
opbrengstwaarde is de geschatte verkoopprijs in het kader van de normale bedrijfsvoering, verminderd met de geschatte distributiekosten.

e Handels- en overige vorderingen
De reéle waarde van handels- en overige vorderingen, exclusief onderhanden projecten in opdracht van derden, wordt tegen de contante
waarde van de toekomstige kasstromen geschat, die op hun beurt worden gedisconteerd tegen de marktrente per verslagdatum.

f  Geldmiddelen en kasequivalenten
Geldmiddelen en kasequivalenten bestaan uit kasmiddelen, banktegoeden en andere direct opvraagbare vrije tegoeden in de vorm van
deposito’s.

g Bijzondere waardeverminderingen

De boekwaarde van de activa van de Groep, uitgezonderd de uitgestelde belastinguorderingen en de voorraden (zie grondslag d),

wordt per iedere balansdatum opnieuw bezien om te bepalen of er aanwijzingen zijn voor bijzondere waardeverminderingen. Indien
dergelijke aanwijzingen bestaan, wordt een schatting gemaakt van de realiseerbare waarde van het actief. Voor goodwill, activa

met een onbepaalde gebruiksduur en immateriéle activa die nog niet gebruiksklaar zijn, wordt jaarlijks bepaald of er sprake is van
bijzondere waardeverminderingen. Er wordt een bijzondere waardevermindering opgenomen wanneer de boekwaarde van een actief of de
kasstroomgenererende eenheid waartoe het actief behoort hoger is dan de realiseerbare waarde. Bijzondere waardeverminderingen worden
als afschrijuing in de winst- en verliesrekening opgenomen.

Bijzondere waardeverminderingen met betrekking tot kasstroomgenererende eenheden worden eerst in mindering gebracht op de boekwaarde

van aan kasstroomgenererende eenheden toegerekende goodwill en vervolgens naar rato in mindering gebracht op de boekwaarde van de
overige activa van de eenheid.
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Berekening van de realiseerbare waarde

Voor een actief of een kasstroomgenererende eenheid is de realiseerbare waarde gelijk aan de opbrengstwaarde minus verkoopkosten,

of de bedrijfswaarde indien deze hoger is. Bij het bepalen van de bedrijfswaarde wordt de contante waarde van de geschatte toekomstige
kasstromen berekend met behulp van een disconteringsvoet védér belasting die een afspiegeling is van zowel de actuele markttaxaties van de
tijdswaarde van geld als van de specifieke risico’s met betrekking tot het actief. Voor een actief dat geen kasstromen genereert of kasstromen
die in hoge mate onafhankelijk zijn van die van andere activa wordt de realiseerbare waarde bepaald voor de kasstroomgenererende eenheid
waartoe het actief behoort.

Terugneming van bijzondere waardeverminderingen

Met betrekking tot goodwill worden geen bijzondere waardeverminderingsverliezen teruggenomen.

Voor de overige activa wordt een bijzonder waardeverminderingsverlies teruggenomen indien de schattingen aan de hand waarvan de
oorspronkelijke waardevermindering was bepaald zijn veranderd. Een bijzonder waardeverminderingsverlies wordt uitsluitend teruggenomen
voor zover de boekwaarde van het actief niet hoger is dan de boekwaarde, na aftrek van afschrijuingen, die zou zijn bepaald indien er geen
bijzonder waardeverminderingsverlies was opgenomen.

h Eigen vermogen

Bij inkoop van aandelenkapitaal wordt het bedrag van de betaalde vergoeding, met inbegrip van de rechtstreeks toerekenbare kosten,
als mutatie in het eigen vermogen opgenomen. Ingekochte aandelen die vervolgens niet worden ingetrokken, worden geclassificeerd als
ingekochte eigen aandelen en gepresenteerd als aftrekpost op het totale eigen vermogen. Dividend wordt als verplichting verwerkt in de
periode waarin het wordt gedeclareerd.

i Opgenomen rentedragende leningen

Opgenomen rentedragende leningen worden bij de eerste opname verwerkt tegen kostprijs verminderd met toerekenbare transactiekosten.
Na de eerste opname worden rentedragende leningen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, waarbij een verschil tussen de kostprijs en
het aflossingsbedrag op basis van de effectieverentemethode in de winst- en verliesrekening wordt opgenomen over de looptijd van de lening.

j  Minderheidsbelang
Minderheidsbelangen van derden worden gewaardeerd op het evenredige deel van derden in de nettovermogenswaarde van de desbetreffende
dochtermaatschappijen volgens de waarderingsgrondslagen van de Groep.

k Personeelsbeloningen

Toegezegdebijdrageregelingen

Verplichtingen in verband met bijdragen aan pensioenregelingen op basis van toegezegde bijdragen worden dls last in de winst- en verlies-
rekening opgenomen wanneer de bijdragen verschuldigd worden.

Toegezegdpensioenregelingen

De nettoverplichting van de Groep uit hoofde van regelingen waarbij rechten worden toegekend op vergoedingen na pensionering, waaronder
pensioenregelingen, wordt voor iedere regeling afzonderlijk berekend door een schatting te maken van de aanspraken die werknemers hebben
opgebouwd in ruil voor hun diensten in de verslagperiode en voorgaande perioden. Deze aanspraken worden gedisconteerd om de contante
waarde te bepalen en de reéle waarde van eventuele fondsbeleggingen wordt hierop in mindering gebracht. De disconteringsvoet is gebaseerd
op het rendement op hoogwaardige ondernemingsobligaties, waarvan de looptijd de termijn van de verplichtingen van de Groep benadert.

De berekening wordt uitgevoerd door een erkende actuaris volgens de ‘projected unit credit’-methode.

Actuariéle winsten en verliezen worden door de Groep volgens de zogenoemde ‘bandbreedte’benadering opgenomen. Volgens de
‘bandbreedte’benadering worden cumulatieve niet-opgenomen actuariéle winsten of verliezen, voor zover deze buiten een bandbreedte van
10% van de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegd(pensioen)rechten vallen, dan wel van de reéle waarde van de
fondsbeleggingen indien deze hoger is, opgenomen in de winst- en verliesrekening over de verwachte gemiddelde resterende diensttijd van de
werknemers die aan de regeling deelnemen. Voor het overige wordt de actuariéle winst of het actuariéle verlies niet opgenomen.

Wanneer de fondsbeleggingen de verplichtingen overtreffen, wordt de opname van het actief beperkt tot een bedrag dat maximaal gelijk is

aan het saldo van eventuele niet-opgenomen pensioenkosten van verstreken diensttijd en de contante waarde van eventuele, toekomstige
terugstortingen door de verzekeringsmaatschappij of lagere toekomstige (pensioen)premies.
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Langetermijnpersoneelsbeloningen

De nettoverplichting van de Groep uit hoofde van langetermijnpersoneelsbeloningen, met uitzondering van pensioenregelingen, is het
bedrag van de toekomstige beloning dat werknemers hebben verdiend voor hun diensten in de verslagperiode en voorgaande perioden.
De verplichting wordt gedisconteerd tegen de reéle marktrente.

Kortetermijnpersoneelsbeloningen

Kortetermijnpersoneelsbeloningen worden zonder contantmaking gewaardeerd en opgenomen wanneer de daarmee verband houdende
dienst wordt geleverd. Er wordt een reservering opgenomen voor het bedrag dat naar verwachting ten gevolge van een kortetermijnbonus
in contanten of een winstdelingsregeling zal worden uitbetaald indien de Groep een in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting heeft als
gevolg van verstreken diensttijd van werknemers en indien deze verplichtingen betrouwbaar kunnen worden bepaald.

Aandelenplan

Het aandelenplan stelt werknemers van de Groep in staat om aandelen te verwerven. De reéle waarde van de toegekende rechten wordt
opgenomen dals een personeelslast met een overeenkomstige opboeking van het eigen vermogen. De reéle waarde wordt bepaald per de
toekenningsdatum en gedurende de vestingperiode (de periode dat aan voorwaarden van toekenning van de aandelen moet worden voldaan)
ten laste van het resultaat gebracht.

Op aandelen gebaseerde beloningen

De aandelenoptieregeling stelt werknemers van de Groep in staat om aandelen in de Vennootschap te verwerven. De reéle waarde van de
toegekende opties wordt opgenomen als een personeelslast, met een overeenkomstige opboeking van het eigen vermogen. De reéle waarde
wordt bepaald per de toekenningsdatum en ten laste van het resultaat gebracht. De reéle waarde van de toegekende opties wordt bepaald
met behulp van een binomiaal model per de toekenningsdatum en verdeeld over de periode tot aan het moment waarop de medewerkers
onvoorwaardelijk recht krijgen op de opties.

1 Voorzieningen

Een voorziening wordt in de balans opgenomen wanneer de Groep een in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting heeft als gevolg van een
gebeurtenis in het verleden en waarvan een betrouwbare schatting kan worden gemaakt en het waarschijnlijk is dat voor de afwikkeling van
die verplichting een uitstroom van middelen nodig is.

Indien het effect daarvan materieel is, worden de voorzieningen bepaald door de verwachte toekomstige kasstromen contant te maken op
basis van een disconteringsvoet vdér belastingen die een afspiegeling is van de actuele markttaxaties van de tijdswaarde van geld en, waar
nodig, van de specifieke risico’s met betrekking tot de verplichting.

m Handelsschulden
Handelsschulden en overige te betalen posten worden gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs.

n Opbrengsten
De opbrengsten zijn het totaal van aan derden in rekening gebrachte bedragen wegens verrichte leveringen en diensten in het boekjaar, onder
aftrek van omzetbelasting en kortingen.

Verkoop van goederen

Opbrengsten uit de verkoop van goederen worden in de winst- en verliesrekening verwerkt wanneer de belangrijkste risico’s en voordelen van
eigendom aan de koper zijn overgedragen. Er worden geen opbrengsten opgenomen indien er belangrijke onzekerheden bestaan ter zake van
het innen van de verschuldigde vergoeding, de hiermee verband houdende kosten of eventuele retouren van goederen, en tevens wanneer er
sprake is van aanhoudende betrokkenheid bij de goederen.

Overheidssubsidies

Overheidssubsidies worden initieel in de balans opgenomen als vooruitontvangen bedragen totdat er redelijke zekerheid bestaat dat zij zullen
worden genoten en dat de Groep zal voldoen aan de daaraan verbonden voorwaarden. Subsidies ter compensatie van door de Groep gemaakte
kosten worden systematisch als opbrengsten in de winst- en verliesrekening opgenomen in dezelfde periode als waarin de kosten worden
gemaakt. Subsidies ter compensatie van de Groep voor de kosten van een actief worden systematisch als overige bedrijfsopbrengsten in de
winst- en verliesrekening opgenomen gedurende de gebruiksduur van het actief.

o Winstbelastingen

De belasting naar de winst of het verlies over de gepresenteerde perioden omvat de over de verslagperiode verschuldigde en verrekenbare
winstbelastingen en uitgestelde winstbelastingen. De winstbelasting wordt in de winst- en verliesrekening opgenomen, behoudens voor zover
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deze betrekking heeft op posten die rechtstreeks in het eigen vermogen worden opgenomen. In dat geval wordt de belasting eveneens in het
eigen vermogen verwerkt.

De over de verslagperiode verschuldigde en verrekenbare belasting betreft de naar verwachting te betalen belasting over de belastbare winst
over de verslagperiode, berekend aan de hand van belastingtarieven die van kracht zijn op balansdatum en correcties op de over voorgaande
jaren verschuldigde belasting.

De voorziening voor uitgestelde belastingverplichtingen wordt gevormd op basis van de balansmethode, waarbij een voorziening wordt
getroffen voor tijdelijke verschillen tussen de boekwaarde van activa en verplichtingen ten behoeve van de financiéle verslaggeving en de
fiscale boekwaarde van die posten. Voor de volgende tijdelijke verschillen wordt geen voorziening getroffen: fiscaal niet-aftrekbare goodwill, de
eerste opname van activa of verplichtingen die noch de commerciéle noch de fiscale winst beinvloeden, en verschillen die verband houden met
investeringen in dochtermaatschappijen voor zover zij in de voorzienbare toekomst waarschijnlijk niet zullen worden afgewikkeld.

Het bedrag van de voorziening voor uitgestelde belastingverplichtingen is gebaseerd op de wijze waarop de boekwaarde van de activa en
verplichtingen naar verwachting zal worden gerealiseerd of afgewikkeld, waarbij gebruik wordt gemaakt van de belastingtarieven die van
kracht zijn op balansdatum, dan wel waartoe materieel reeds op balansdatum besloten is.

Er wordt uitsluitend een uitgestelde belastinguordering opgenomen voor zover het waarschijnlijk is dat er in de toekomst belastbare
winsten beschikbaar zullen zijn die voor de realisatie van de actiefpost kunnen worden aangewend. Het bedrag van de uitgestelde
belastinguorderingen wordt verlaagd voor zover het niet langer waarschijnlijk is dat het daarmee samenhangende belastingvoordeel zal
worden gerealiseerd.

p Winst per aandeel

De Groep presenteert gewone en verwaterde winst per aandeel voor het gewone aandelenkapitaal. De winst per gewoon aandeel wordt
berekend aan de hand van de aan de aandeelhouders van de Groep toe te rekenen winst of het verlies gedeeld door het gewogen gemiddelde
aantal gewone aandelen die gedurende de verslagperiode uitstaan. Bij de berekening van de verwaterde winst per aandeel worden de aan
de aandeelhouders van de Groep toe te rekenen winst of het verlies en het gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen die gedurende de
verslagperiode uitstaan gecorrigeerd voor alle potentiéle verwaterende effecten op de gewone aandelen, onder meer door aan medewerkers
toegekende aandelenopties.

g Nog niet toegepaste nieuwe standaarden
Een aantal nieuwe standaarden, wijzigingen op standaarden en interpretaties, die van invloed zijn op de Groep, zijn in 2007 nog niet van
kracht en zijn derhalve niet toegepast op deze geconsolideerde jaarrekening:

e |FRS 8 Operationele segmenten introduceert voor de rapportage op basis van segmenten de zogeheten ‘managementbenadering’. Onder
IFRS 8, die in 2009 verplicht van toepassing wordt op de jaarrekening van de Groep, dient gesegmenteerd informatie bekend te worden
gemaakt op basis van interne rapportages die op regelmatige basis door de belangrijkste operationele besluitvormende functionaris van
de Groep worden gebruikt om de ontwikkeling van elk segment te beoordelen en middelen toe te kennen. IFRS 8 zal naar verwachting geen
invloed op de geconsolideerde jaarrekening hebben.

e |FRIC 17 - IFRS 2 Transacties in groepsaandelen en ingekochte eigen aandelen schrijft voor dat een op aandelen gebaseerde
betalingsovereenkomst waarbij een entiteit goederen of diensten ontvangt in ruil voor toegekende rechten op haar eigenvermogens-
instrumenten wordt verwerkt als een op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst die in aandelen wordt afgewikkeld, ongeacht de
manier waarop de eigenvermogensinstrumenten zijn verworven. IFRIC 171 wordt in 2008 verplicht van toepassing op de jaarrekening van
de Groep en dient dan met terugwerkende kracht te worden toegepast. IFRIC 11 zal naar verwachting geen invloed op de geconsolideerde
jaarrekening hebben.

e |FRIC 14 - IAS 19 Beperking van de activa uit hoofde van toegezegdpensioenregelingen, minimum dekkingsvereisten en hun onderlinge
samenhang verduidelijkt wanneer terugstortingen of lagere toekomstige pensioenpremies uit hoofde van toegezegdpensioenregelingen
als beschikbaar worden beschouwd en behandelt de impact van minimum dekkingsvereisten op dergelijke activa. Verder wordt
aangegeven wanneer een minimum dekkingsvereiste kan leiden tot de opname van een verplichting. IFRIC 14 wordt in 2008 verplicht van
toepassing op de jaarrekening van de Groep en dient met terugwerkende kracht te worden toegepast. IFRIC 14 zal naar verwachting geen
of geringe gevolgen hebben op de geconsolideerde jaarrekening.

r Gesegmenteerde informatie

Een segment is een duidelijk te onderscheiden onderdeel van de Groep dat goederen levert en dat een van andere segmenten afwijkend risico-
en rendementsprofiel heeft. De activiteiten van de Groep zijn ondergebracht in divisies. De gesegmenteerde informatie wordt daarom per
divisie verstrekt.
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s Beéindigde bedrijfsactiviteiten

Een beéindigde bedrijfsactiviteit is een onderdeel van de activiteiten van de Groep dat een afzonderlijke belangrijke bedrijfsactiviteit of
een afzonderlijk belangrijk geografisch bedrijfsgebied vertegenwoordigt, dat is verkocht of wordt aangehouden voor verkoop, of is een

groepsmaatschappij die uitsluitend is overgenomen met de bedoeling te worden doorverkocht.
Classificatie als beéindigde bedrijfsactiviteit geschiedt bij afstoting of, indien dit eerder is, wanneer de bedrijfsactiviteit voldoet aan de criteria
voor classificatie als aangehouden voor verkoop. Een groep af te stoten activa die wordt opgeheven, kan hier ook aan voldoen.

t Geconsolideerd kasstroomoverzicht

Het geconsolideerd kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de directe methode, waarbij onderscheid is gemaakt tussen kasstromen uit
bedrijfs- (operationele), investerings- en financieringsactiviteiten. Als geldmiddelen en kasequivalenten worden aangemerkt de kasmiddelen
en de banktegoeden. Kasstromen in vreemde valuta zijn omgerekend tegen de gemiddelde koersen over het verslagjaar.

7 Segmentinformatie

Per divisie zijn de activiteiten van Fornix BioSciences N.V. als volgt weer te geven (x € 1.000):

Divisie Divisie Divisie Divisie
Divisie Medische Handel R&D Theranostics

Allergie Hulpmiddelen (beéindigd) (beéindigd) (beéindigd) Holding Totaal
Opbrengsten
Boekjaar 2007 29.379 8.714 46.636 - - - 84.729
Boekjaar 2006 26.390 8.408 61.184 - 2 - 95.984
Overige bedrijfsopbrengsten
Boekjaar 2007 » 38 - - - - 2.152 2.190
Boekjaar 2006 25 - - 284 304 18 631
Som der kosten
Boekjaar 2007 2 13.241 2.612 2.460 - - 480 18.793
Boekjaar 2006 2 10.318 2.922 2.710 22 58 (85) 15.945
Resultaat uit bedrijfsactiviteiten
Boekjaar 2007 13.170 2.501 92 - - 1.672 17.435
Boekjaar 2006 12.785 2.024 1.188 262 248 103 16.610
Totaal afschrijuingskosten
(immateriéle en materiéle vaste activa)
Boekjaar 2007 283 96 183 - - 120 682
Boekjaar 2006 246 86 248 (2) (7 120 691
Geinvesteerd vermogen
(vaste activa + werkkapitaal)
per 31 december 2007 8.296 2.774 - - - 10.232 21.302
per 31 december 2006 4.469 2.870 9.334 121) an 10.878 27.419
Totale investeringen
(immateriéle en materiéle vaste activa)
Boekjaar 2007 1.931 17 134 - - 59 2.141
Boekjaar 2006 380 139 119 - - 11.665 12.303
Totaal van de verplichtingen
per 31 december 2007 4.226 1.001 - - - 4,752 9.979
per 31 december 2006 4621 1.328 4.481 390 31 5.699 16.550
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1 De opbrengst uit hoofde van de verkoop van de Handelsdivisie is verantwoord onder Holding.

2 De holding Fornix BioSciences N.V. heeft een bedrag van € 2.883.203 (2006: € 3.033.482) toegerekend aan de divisies Allergie, Handel en Medische
Hulpmiddelen. De hierbij gehanteerde verdeelsleutel is gebaseerd op de verhouding van de divisiekosten ten opzichte van de totale kosten. Voor
2007 is er € 2.335.761 (2006: € 2.272.358) toegerekend aan de divisie Allergie, € 131.250 (2006: €175.000) aan de divisie Handel en € 416.192
(2006: € 586.124) aan de divisie Medische Hulpmiddelen. Aan de divisies R&D en Theranostics waarvan de bedrijfsactiviteiten zijn beéindigd zijn
door de Holding geen kosten toegerekend.

De Groep opereert in verschillende geografische gebieden, waarbij de omzet als volgt is in te delen:

2007 2006

% %

Nederland 87 89
Overige EU-landen 13 11
100 100

8 Beéindigde bedrijfsactiviteiten

In 2007 heeft de Groep de Handelsdivisie verkocht, die zich bezighield met inkoop, marketing en distributie van gepatenteerde geneesmiddelen
binnen de EU. De Directie heeft besloten de Handelsdivisie (Dr. Fisher Farma B.V.) te verkopen in samenhang met het strategische besluit

om de nadruk meer te gaan richten op de kerncompetenties van de Groep, namelijk de ontwikkeling en verkoop van diagnostische en
therapeutische allergeenproducten, de distributie van medische hulpmiddelen en medische en verpleegkundige verbruiksartikelen.

De effectieve verkoopdatum is 1 oktober 2007.

De met het hierboven vermelde verband houdende resultaten zijn voor 2007 en 2006 in overeenstemming met IFRS 5 ‘Vaste activa
geclassificeerd als aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten’, geclassificeerd als beéindigde bedrijfsactiviteiten.

De vergelijkende cijfers in de winst- en verliesrekening en het kasstroomoverzicht zijn herzien om de beéindigde bedrijfsactiviteit afzonderlijk
te tonen van de voortgezette bedrijfsactiviteiten.

Tijdens het boekjaar 2007 bedroeg de nettokasstroom uit beéindigde bedrijfsactiviteiten van de Handelsdivisie € 2.553.075 negatief
(2006: € 1.390.981 positief). Het resultaat uit investeringsactiviteiten bedroeg € 134.313 negatief (2006: € 118.860 negatief) en het
resultaat uit financieringsactiviteiten € 252.900 negatief (2006: € 153.801 negatief). Het resultaat behaald uit de verkoop van de
Handelsdivisie bedroeg € 2.077.999.

In 2005 is besloten de activiteiten van de divisies Theranostics en R&D te staken.
Tijdens het boekjaar 2007 bedroeg de nettokasstroom uit beéindigde bedrijfsactiviteiten van de divisie Theranostics nihil
(2006: € 285.000 positief) en de nettokasstroom uit investeringsactiviteiten eveneens nihil (2006: € 213.000 positief).

Tijdens het boekjaar 2007 bedroeg de nettokasstroom uit beéindigde bedrijfsactiviteiten van de R&D-divisie nihil (2006: € 101.800 negatief)
en de nettokasstroom uit investeringsactiviteiten nihil (2006: € 2.500 negatief).
De kasstroom uit financieringsactiviteiten was eveneens nihil (2006: € 308.000 negatief).

9 Overname van dochtermaatschappijen

Per 1 juniis Fornix BioSciences N.V. gestart met de marketing, verkoop en distributie van zijn belangrijkste immunotherapeutische
allergieproducten in Duitsland via een eigen onderneming (Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG). Daartoe heeft Fornix BioSciences N.V.
de merknaam Igevac®, de bestaande database van voorschrijuers en alle andere dllergiegerelateerde activiteiten overgenomen van het Duitse
Rolke Pharma.
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De post goodwill die hieruit voortvloeit is als volgt bepaald (x € 1.000):

Initiele kostprijs (betaald in contanten) 500
Advieskosten overname activiteiten 169
Nabetaling onder voorwaarden 1.187
Reéle waarde van het klantenbestand (267)
Goodwill 1.589

Bij de overname van de activiteiten is goodwill ontstaan als gevolg van de overname van bestaande klantrelaties en daaruit voortuloeiende
omzet, winstpotentieel en marktaandeel. Het overgenomen klantenbestand is afzonderlijk gewaardeerd en als immaterieel actief verantwoord
op de balans.

Met de verkopende partij is een nabetalingsregeling over de jaren 2007 tot en met 2010 overeengekomen (onder voorwaarden).

De nabetalingen vinden plaats in twee vormen: een vaste betaling na registratie van Oralgen® of Igevac®, doch uiterlijk per 1 juni 2009
en variabele betalingen over de jaren 2007 tot en met 2010. De variabele betalingen zijn afhankelijk van de te behalen resultaten op de
overgenomen activiteiten over de jaren 2007 tot en met 2010.

In de goodwillberekening is rekening gehouden met voornoemde nabetalingen op basis van de contante waarde van de te verwachten
kasstromen.

Toetsing op bijzondere waardevermindering voor kasstroomgenererende eenheden die goodwill bevatten
Voor de toets op bijzondere waardevermindering wordt goodwill toegerekend aan de dochtermaatschappij Artu Biologicals Deutschland GmbH
& Co. KG. De totale boekwaarde van de aan Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG toegerekende goodwill bedraagt € 1.589.263.

De realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG was gebaseerd op
bedrijfswaardeberekeningen. De geschatte realiseerbare waarde van € 2,5 miljoen ligt aanzienlijk hoger dan de boekwaarde (op het moment
van toetsing) van de eenheid van € 1,4 miljoen (inclusief goodwill).

De bedrijfswaarde is bepaald door de verwachte toekomstige kasstromen bij voortgezet gebruik van de eenheid. De belangrijkste

veronderstellingen daarbij luiden als volgt:

e De schattingen van de kasstromen zijn gebaseerd op het budget voor vijf jaar. Voor de daaropvolgende jaren zijn de kasstromen
geéxtrapoleerd uitgaande van een gelijkblijuende vrije kasstroom. De Directie acht deze projectieperiode gerechtvaardigd gezien de
langetermijnaard van de activiteiten.

e \oor de bepalingen van de realiseerbare waarde is een disconteringsvoet védr belasting van 7,4% toegepast. Deze disconteringsvoet is
geschat op basis van de risicovrije voet.

De bovengenoemde schattingen zijn vooral gevoelig op de volgende gebieden:
e Door een toename van 1 procentpunt van de gebruikte disconteringsvoet zou de realiseerbare waarde € 0,3 miljoen lager uitkomen.
e Door een daling van 5% in de voorziene toekomstige opbrengsten zou de realiseerbare waarde € 1,5 miljoen lager uitkomen.

10 Overige bedrijfsopbrengsten
De samenstelling is als volgt (x € 1.000):

2007 2006
Ontvangen subsidies 65 65
Opbrengst uit verkoop van Dr. Fisher Farma B.V. 2.078 -
Opbrengsten Technisch ontwikkelingskrediet - 284
Opbrengst verkooprechten SeaPro - 100
Opbrengst uit verkoop van Fornix Medical Systems B.V. - 182
Overige opbrengsten L7 -

2.190 631
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De in 2007 en 2006 ontvangen subsidies hebben betrekking op de compensatie van een deel van de loonkosten voor speur- en
ontwikkelingswerk.

Per 1 oktober 2007 heeft Fornix BioSciences N.V. zijn dochtermaatschappij Dr. Fisher Farma B.V. verkocht voor een bedrag van € 13.416.129,
gebaseerd op het eigen vermogen plus het werkkapitaal van Dr. Fisher Farma B.V. Bij verkoop is in totaal na aftrek van direct toerekenbare
kosten een boekwinst van € 2.077.999 gerealiseerd.

In maart 2006 zijn de verkooprechten behorende bij SeaPro Theranostics International B.V. verkocht. De Groep heeft uit hoofde van deze
verkoop een vergoeding ontvangen bestaande uit een vast bedrag. Daarnaast is een royaltyvergoeding overeengekomen met een looptijd van
zes jaar.

In mei 2006 heeft Fornix BioSciences N.V. zijn dochtermaatschappij Fornix Medical Systems B.V. verkocht voor een bedag van € 200.000.
Bij verkoop is in totaal een boekwinst van € 182.000 gerealiseerd.

11 Personeelsbestand en loonkosten
Gedurende het boekjaar 2007 bedroeg het gemiddelde personeelsbestand van de Groep omgerekend naar volledige dagtaken 146,8 personen
(2006: 138,2 personen).

De samenstelling was als volgt: 2007 2006
Allergiedivisie 65,9 62,3
Handelsdivisie L4,9 41,5
Divisie Medische Hulpmiddelen 22,4 21,0
Holding Fornix BioSciences 13,6 13,4

146,8 138,2
De personeelskosten zijn als volgt weer te geven (x €1.000): 2007 2006
Brutosalarissen 5.680 5.406
Sociale lasten 751 402
Pensioenlast uit hoofde van toegezegdebijdrageregeling 114 104
Pensioenlast uit hoofde van toegezegdpensioenregeling 109 220
Kosten aandelenplan 551 209
Inleen-/uitzendkrachten 702 49
Overige personeelskosten 570 537

8.477 6.927

Onder de sociale lasten is een vrijval van € 26.259 (2006: € 377.177) verantwoord als gevolg van het vervallen van de Wet Pemba. Voor een
nadere toelichting wordt verwezen naar paragraaf 29.

Onder de post kosten aandelenplan zijn in 2007 als gevolg van de verkoop van Dr. Fisher Farma B.V. de per 30 september 2007 nog te
amortiseren kosten uit hoofde van het aandelenplan ad € 136.991 verantwoord.

De stijging van de post inleen-/uitzendkrachten komt voor een groot deel voor rekening van Artu Biologicals Deutschland (2007: € 486.045).
Betreffende inleenkrachten worden ingezet als Account Managers.

Aandelenplan
Met ingang van augustus 2005 is het aandelenplan voor bestuurders en medewerkers in werking getreden. De looptijd van het plan is vier jaar.

De plafonds voor het maximaal aan bestuurders en medewerkers toe te wijzen aantal aandelen zijn:

-1% van het uitstaande aandelenkapitaal en
-10% van de loonsom.
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Bij het bepalen van de waarde van de aangeboden aandelen is uitgegaan van onderstaande factoren.

2007 2006
Reéle waarde op waarderingsdatum (in €) 14,94 19,52
Aandelenkoers (in €) 19,42 23,00
Vestingperiode (in jaren) 3 3
Vestingeis doorlopende arbeidsovereenkomst
Verwacht dividend (in procenten) 5 5

Op basis van het in augustus 2005 in werking getreden aandelenplan zijn aan de medewerkers de navolgende aandelen voorwaardelijk
aangeboden.

Jaar van Aandelen- Aantal aandelen Aangeboden Vervallen Geleverde Aantal aandelen

aanbieding koers (in €) per 1 januari aandelen aandelen aandelen per 31 december

2005 20,60 - 12.737 827 - 11.910

2006 23,00 11.910 26.724 3.089 - 35.545

2007 19,42 35.545 28.422 - - 63.967
67.883 3.916 -

De totale waarde van de 40.267 op 14 augustus 2007 aan bestuurders en medewerkers aangeboden aandelen bedraagt € 601.589. Deze
waarde wordt in drie jaar (per geheel boekjaar € 200.530) ten laste van de winst- en verliesrekening (personeelskosten) en ten gunste van het
eigen vermogen gebracht.

De waarde van de aan de medewerkers aangeboden aandelen bedraagt € 424.625 (2006: € 521.652).
Aan de bestuurders zijn 11.845 aandelen aangeboden met een reéle waarde van € 176.964 (2006: € 166.935). Een nadere toelichting is
opgenomen in paragraaf 12.

Optieplan
Specificatie van de mutaties in het optieplan voor medewerkers:

2007 2006
Aantal opties per 1 januari 6.057 25.866
Vervallen opties - -
Uitgeoefende opties (2.238) (19.809)
Aantal opties per 31 december 3.819 6.057

Het optieplan liep tot en met 2004. Vanaf 2005 zijn geen opties meer toegekend. Hiervoor in de plaats is in 2005 een aandelenplan in werking
getreden.

In het boekjaar 2007 zijn door de medewerkers 2.238 opties uitgeoefend tegen de navolgende gemiddelde beurskoersen per jaarlaag:

Jaar van toekenning Uitgeoefend Uitoefen- Gemiddelde
in 2007 prijs (in €) beurskoers (in €)
2004 2.238 13,217V 22,46

1 Belastingheffing op moment van uitoefening van de opties.

Ten behoeve van de uitoefening van de opties zijn nieuwe aandelen geplaatst.
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Specificatie van het aantal nog uitstaande opties van medewerkers per 31 december per jaar van toekenning:

2007 2006
2004 (uitoefenprijs € 13,21 of € 15,46, expiratiedatum 23 april 2008) 3.819 6.057
3.819 6.057

De optieregeling wordt niet afgedekt.

12 Bestuurders en commissarissen

Bestuurders

De totale bezoldiging van de bestuurders bedroeg € 516.356 (2006: € 484.394).

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de salarissen (inclusief sociale lasten en overige componenten), pensioenen en bonussen van de
individuele bestuurders (x € 1.000).

2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006

Bezoldiging Salaris Bonus Pensioen Totaal Salaris Bonus Pensioen Totaal
C.L. Bergman 221 53 31 305 209 50 30 289
Dr. F.F. Roossien 151 35 25 211 139 33 23 195
372 88 56 516 348 83 53 484

De bestuurders ontvangen maandelijks een vergoeding ter dekking van onkosten.

De bezoldiging aan de bestuurders wordt jaarlijks bepaald door de Remuneratiecommissie.

Zowel per 31 december 2007 als per 31 december 2006 waren er geen vorderingen op bestuurders.

Zowel per 31 december 2007 als per 31 december 2006 hadden de bestuurders geen aandelenbelang in de Groep.

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de optieverdeling per bestuurder.

Jaarvan Uitoefen- 31 december Toekenning Vervallen Uitgeoefend 31 december Expiratie-

toekenning prijs (in €) 2006 in 2007 in 2007 in 2007 2007 datum

C.L. Bergman 2003 8,80 8.461 - - 8.461 - 14 aug. 2007

2004 13,21 20.000 - - - 20.000 23 april 2008

Dr. F.F. Roossien 2004 13,21 10.000 - - 8.092 1.908 23 april 2008
38.461 - - 16.553 21.908

Het optieplan liep tot en met 2004. Hiervoor in de plaats is in 2005 een aandelenplan in werking getreden. Vanaf 2005 zijn geen opties meer
toegekend.

In het boekjaar 2007 zijn door de bestuurders 16.553 opties uitgeoefend tegen de navolgende gemiddelde beurskoersen per jaarlaag:

Jaar van toekenning Uitgeoefend in 2007 Uitoefenprijs” (in €) Gemiddelde beurskoers (in €)
C.L. Bergman 2003 8.461 8,80 23,06
Dr. F.F. Roossien 2004 8.092 13,21 23,15

1 Belastingheffing op moment van uitoefening van de opties.

Ten behoeve van de uitoefening van de opties zijn nieuwe aandelen geplaatst. De optieregeling wordt niet afgedekt.
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Op basis van hetin augustus 2005 in werking getreden aandelenplan zijn aan de bestuurders navolgende aandelen voorwaardelijk aangeboden.

Jaar van Aandelen- 31 december Aanbieding Vervallen Geleverd 31 december

aanbieding koers (in €) 2006 in 2007 in 2007 in 2007 2007

C.L. Bergman 2005 20,60 4.860 - - - 4.860
2006 23,00 5.186 - - - 5.186

2007 19,42 - 7.112 - - 7.112

Dr. F.F. Roossien 2005 20,60 3.129 - - - 3.129
2006 23,00 3.366 - - - 3.366

2007 19,42 - 4.733 - - 4L.733

16.541 11.845 - - 28.386

De waarde van de op 14 augustus 2007 aan de bestuurders aangeboden aandelen op basis van de reéle waarde bedraagt € 176.964.

Voor een nadere uiteenzetting van het aandelenplan verwijzen wij naar paragraaf 11.

Commissarissen

De totale beloning van de drie commissarissen, inclusief onkostenvergoeding, bedroeg € 141.578 (2006: € 141.578), volgens onderstaand

overzicht (x € 1.000):

2007 2007 2007 2006
Vaste Vergoeding Totale Totale
bezoldiging commissie beloning beloning
Drs. E.A.J. van de Merwe 50 17 67 67
Mr. EW.J. Hannema 31 8 39 39
Drs. T.J.A. Visser 31 5 36 36
112 30 142 142

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de optieverdeling van een oud-commissaris.
Jaarvan Uitoefen- 31 december Toekenning Vervallen Uitgeoefend 31 december Expiratie-
toekenning prijs (in €) 2006 in 2007 in 2007 in 2007 2007 datum
D.T. Abbott 2004 13,21 10.000 - - - 10.000 23 april 2008

De heer Abbott is in maart 2005 afgetreden als commissaris.

Voor de commissarissen is geen aandelenplan opgesteld. Per 31 december 2007 hadden de commissarissen geen aandelenbelang in de Groep.

13 Afschrijvingen
De afschrijvingen zijn als volgt te specificeren (x € 1.000):

2007 2006
Normale afschrijuingen 682 691
682 691

In de post afschrijvingen is geen significante boekwinst op desinvesteringen opgenomen (2006: € 19.569).

FORNIX BIOSCIENCES Jaarverslag 2007



14 Nettofinancieringsbaten/-lasten
Deze post nettofinancieringsbaten/-lasten bestaat uit rentebaten van € 861.802 (2006: € 537.688) en rentelasten van € 40.163
(2006: € 99.304).

15 Winstbelastingen
Zoals opgenomen in de geconsolideerde winst- en verliesrekening (x € 1.000):

2007 2006
Verschuldigde winstbelastingen
Verslagjaar 4,273 5.060
Correcties uit voorgaande jaren 2 (445)
Uitgestelde winstbelastingen
Verlaging belastingtarief - (13)
Totale winstbelastingen in de geconsolideerde winst- en verliesrekening 4.275 4.602

De aansluiting tussen het toepasselijk belastingtarief en de effectieve belastingdruk is als volgt (bedragen x € 1.000):

2007 % 2006 %
Winstbelasting op basis van het lokale belastingtarief 4.653 25,5 5.045 29,6
Correcties voorgaande jaren 2 0,0 (445) 2,6)
Niet-aftrekbare kosten 147 0,8 69 0,4
Wijziging tarief vennootschapsbelasting met betrekking
tot uitgestelde belastingvorderingen/-verplichtingen - - (13) 0,1)
Verliezen deelneming buiten fiscale eenheid 3 0,0 - -
Deelnemingsvrijstelling (530) (2,9) (54) (0,3)
Winstbelasting op basis van effectieve belastingdruk 4.275 23,4 4.602 27,0

De correctie over voorgaande jaren zoals opgenomen in 2006 betreft onder andere een vrijual van te verrekenen winstbelasting over de
fusiekosten gemaakt in het boekjaar 1999. De aangiften over 1999 zijn inmiddels definitief en de verhaaltermijn is vervallen, derhalve zijn
deze bedragen vrijgevallen ten gunste van het resultaat.

Per 31 december 2007 is aan vennootschapsbelasting € 600.837 (2006: € 202.986) te vorderen.

Alle vennootschappen met uitzondering van Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG en Artu Biologicals Deutschland Verwaltungs GmbH
zijn onderdeel van de fiscale eenheid van Fornix BioSciences N.V. Het verlies van Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG komt echter wel
volledig toe aan de fiscale eenheid.

16 Minderheidsbelang
Betreft het minderheidsbelang in de winst over het boekjaar over 2007 van SeaPro Theranostics International B.V. Het minderheidsbelang
bedraagt 1,861% (2006: 1,861%) van het aandelenkapitaal van deze vennootschap.

17 Transacties met verbonden partijen

Door het advocatenkantoor, waarvan een der commissarissen partner is, zijn in 2007 advieskosten voor een bedrag van € 223.921
(2006: € 134.901) in rekening gebracht, waarvan per jaareinde € 140.965 (2005: € 33.331) is verantwoord als nog te betalen kosten.
De diensten zijn tegen marktconforme tarieven afgerekend.

Een nadere toelichting van de beloningen van bestuurders en commissarissen is opgenomen in paragraaf 12.
18 Risicomanagement en financiele instrumenten
De operationele activiteiten van Fornix BioSciences N.V. leiden ertoe dat de onderneming wordt blootgesteld aan verschillende risico’s die

inherent zijn aan de activiteiten van de Groep. De belangrijkste financiéle risico’s zijn productgroeprisico, kredietrisico, liquiditeitsrisico en
prijsrisico. Het prijsrisico omvat het marktrisico, het valutarisico en het renterisico.
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Het productgroeprisico geldt voor met name de productgroep Oralgen® van de Allergiedivisie. Dit betreft een risico van het niet verkrijgen

van een definitieve (in plaats van een voorlopige) registratie voor respectievelijk Oralgen® Graspollen, Boompollen en Mijten. Het in 2007
uitgevoerde klinische onderzoek met Oralgen® Graspollen zal bepalend zijn voor het verkrijgen van definitieve registratie van dit product, eerst
in Nederland en mogelijk daarna in andere EU-lidstaten. Indien uiteindelijk geen registraties kunnen worden verkregen omdat de resultaten
tekortschieten, dan zal dit ook negatieve gevolgen hebben voor de andere productconfiguraties, ook al kunnen die nog wel op basis van een
voorlopige registratie (in het geval van Oralgen® Mijten) of op basis van individuele bereiding worden geleverd. In een dergelijke situatie is het
risico van een materiéle afname van omzet en resultaat van deze producten waarschijnlijk niet te vermijden.

Kredietrisico is het risico dat een tegenpartij niet in staat of onwillig is om aan een verplichting die de tegenpartij met Fornix BioSciences N.V.
is aangegaan te voldoen. De activa die Fornix BioSciences N.V. potentieel kunnen blootstellen aan kredietrisico’s zijn de handelsdebiteuren.
Zowel nieuwe als bestaande debiteuren van enige omvang worden getoetst op hun kredietwaardigheid. Bij dreigende oninbaarheid van
vorderingen neemt de onderneming eerst zelf alle mogelijke acties.

Voor het toetsen van de kredietwaardigheid en in geval bij dreigende oninbaarheid de eigen acties niet leiden tot het gewenste resultaat,
wordt gebruikgemaakt van hierin gespecialiseerde ondernemingen. De mate waarin de onderneming wordt blootgesteld aan kredietrisico is
verwerkt in de waardering van de handelsdebiteuren per jaareinde. Op balansdatum was er geen sprake van belangrijke concentraties van
kredietrisico.

Het liquiditeitenbeheer van Fornix BioSciences N.V. is gecentraliseerd bij de holding. Een actief beleid bij het liquiditeitenbeheer moet ervoor
zorg dragen dat op de vrije tegoeden een rentevergoeding wordt genoten op het niveau van depositorente. Fornix BioSciences N.V. heeft
bankrekeningen bij meerdere financiéle instellingen. Fornix BioSciences N.V. onderhoudt bij één financiéle instelling een kredietfaciliteit van
€ 4,5 miljoen. Met deze financiéle instelling is een rentecompensatieregeling overeengekomen.

Het marktrisico van de onderneming wordt beheerst door het actief volgen van de ontwikkelingen in de markt en het hierop inspelen bij het
aanhouden van de voorraden.

Het valutarisico dat de onderneming loopt is beperkt tot de inkopen in een andere valuta dan de functionele valuta’s van de groepsentiteiten.
De valuta’s die dit risico doen ontstaan, zijn voornamelijk het Britse pond, de Amerikaanse dollar en de Canadese dollar. Er wordt niet
gebruikgemaakt van dekkingsinstrumenten.

De Directie volgt de ontwikkelingen van de wisselkoers periodiek en kan op basis van die ontwikkelingen besluiten een eventueel koersrisico af
te dekken.

Gedurende 2007 heeft de onderneming voor circa € 11,8 miljoen (2006: € 14,6 miljoen) aan vreemde valuta transacties verricht.
Per 31 december 2007 heeft de onderneming een crediteurenpositie in vreemde valuta van € 109.477 (2006: € 638.771). De vreemde valuta
positie heeft hoofdzakelijk betrekking op de US dollar. Een stijging of daling van 1% van de US dollarkoers zal een te verwaarlozen effect op

het resultaat van de Groep hebben. Het valutaresultaat over 2007 bedroeg positief € 11.574 (2006: negatief€ 29.753).

De totale omvang van rentegevoelige activa en passiva is beperkt. De onderstaande tabel geeft voor rentedragende financiéle activa en
financiéle verplichtingen de effectieve rente per balansdatum en de aflossingstermijnen.

Effectieve Totaal 6 maanden 7-12 1-2 2-5 Meer dan
(in €) rente % of minder maanden jaar jaar 5jaar
Geldmiddelen en kasequivalenten 3,8 33.234.931 33.234.931 - - - -

Een daling van de geldmarktrente van 1%, op basis van de huidige liquiditeitspositie zal direct leiden tot een daling van de winst véér
belastingen van circa € 330.000.

Reéle waarde
De in de balans opgenomen boekwaarden en de reéle waarde van de financiéle activa en verplichtingen zijn aan elkaar gelijk.
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19 Toelichting op gewone winst per aandeel en verwaterde winst per aandeel

2007 2006
Gewone winst per aandeel
Winst na belastingen (x € 1.000) 13.981 12.446
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen (x 1.000) 6.946 6.624
Gewone winst per aandeel (in €) 2,01 1,88
Verwaterde winst per aandeel
Winst na belastingen (x € 1.000) 13.981 12.446
Gewogen gemiddeld aantal aandelen voor berekening verwaterde winst per aandeel (x 1.000) 6.968 6.678
Verwaterde winst per aandeel (in €) 2,01 1,86
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen (x 1.000)

2007 2006
Uitgegeven gewone aandelen per 1 januari 6.624 6.383
Effect van uitgeoefende aandelenopties 19 51
Effect van uitgegeven aandelen vanwege stockdividend 303 190
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen per 31 december 6.946 6.624
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen (verwaterd x 1.000)

2007 2006
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen 6.946 6.624
Effect van aandelenopties 22 54
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen (verwaterd) per 31 december 6.968 6.678

Voor de berekening van het verwateringseffect van de aandelenopties is de gemiddelde marktwaarde van de aandelen van de Groep gebaseerd

op de gemiddelde genoteerde marktprijs gedurende het jaar.

Winst per aandeel voor voortgezette en beéindigde bedrijfsactiviteiten

De winst per aandeel voor voortgezette en beéindigde bedrijfsactiviteiten over 2007 is berekend met gebruikmaking van dezelfde cijfers als
gebruikt bij de berekening van de winst per aandeel, behoudens dat in de berekening voor de winst over het boekjaar wordt uitgegaan van de
winst met betrekking tot voortgezette bedrijfsactiviteiten van € 12.026.648 (2006: € 10.929.642) en de winst met betrekking tot beéindigde

bedrijfsactiviteiten van € 1.954.784 (2006: € 1.516.840).
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20 Immateriéle activa (x € 1.000)

2006
2006 Klantenbestand Goodwill Software Registraties Totaal
Aanschafwaarde:
Stand per 31 december 2005 - 181 394 708 1.283
Investeringen 2006 - 11.385 41 119 11.545
Desinvesteringen 2006 - 181 - 36 217
Stand per 31 december 2006 - 11.385 435 791 12.611
Gecumuleerde afschrijuingen en waardeverminderingen:
Stand per 31 december 2005 - 181 321 481 983
Afschrijvingslast 2006 - - 48 149 197
Desinvesteringen 2006 - 181 - 36 217
Stand per 31 december 2006 - - 369 594 963
Boekwaarde:
31 december 2006 - 11.385 66 197 11.648
31 december 2005 - - 73 227 300
2007
2007 Klantenbestand Goodwill Software Registraties Totaal
Aanschafwaarde:
Stand per 31 december 2006 - 11.385 435 791 12.611
Investeringen 2007 267 1.589 15 105 1.976
Aanpassing earn-out Laprolan B.V/ComforMed B.V. - (354) - - (354)
Desinvesteringen 2007 - - 250 896 1.146
Stand per 31 december 2007 267 12.620 200 - 13.087
Gecumuleerde afschrijvingen en waardeverminderingen:
Stand per 31 december 2006 - - 369 594 963
Afschrijvingslast 2007 22 - 39 120 181
Desinvesteringen 2007 - - 24T 14 961
Stand per 31 december 2007 22 - 161 - 183
Boekwaarde:
31 december 2007 245 12.620 39 - 12.904
31 december 2006 - 11.385 66 197 11.648

Een nadere toelichting op de investeringen 2007 inzake goodwill en klantenbestand is opgenomen in paragraaf 9.

De post registraties betrof de initiéle kosten die verband houden met de verkrijging van registraties van het College ter Beoordeling van

Geneesmiddelen en de EMEA te Londen voor elk nieuw Eurospecialité. In verband met de verkoop van de Handelsdivisie zijn de registraties

volledig gedesinvesteerd.
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In 2007 heeft Fornix BioSciences N.V. een aantal activiteiten overgenomen van het Duitse Rélke Pharma. Onderdeel van deze overname was
een bestaande database van voorschrijvers. In overeenstemming met IFRS 3 is de bestaande database van voorschrijuers op moment van
overname gewaardeerd tegen de reéle waarde en opgenomen op de geconsolideerde balans van Fornix BioScienes N.V. Het klantenbestand zal
in 7 jaar worden afgeschreven.

Met de oud-aandeelhouders van Laprolan B.V. en ComforMed B.V. is een nabetalingsregeling (earn-out) over de jaren 2006 en 2007 overeen-
gekomen. Met deze nabetaling is in de goodwill reeds rekening gehouden. De aanpassing van de earn-out vloeit voort uit het feit dat het
werkelijke resultaat 2007 lager is dan het gebudgetteerde resultaat 2007, waar ultimo 2006 reeds rekening mee is gehouden in de earn-out
berekening.

Er zijn per 31 december 2007 respectievelijk 31 december 2006 geen onderzoeks- en ontwikkelingskosten geactiveerd. Gedurende het jaar
zijn onderzoeks- en ontwikkelingskosten voor een bedrag van € 4.054.005 (2006: € 2.994.092) in de winst- en verliesrekening verantwoord.
De afschrijuingen en de bijzondere waardeverminderingen zijn in de geconsolideerde winst- en verliesrekening in de post afschrijuingen
verwerkt.

Toetsing op bijzondere waardevermindering voor kasstroomgenererende eenheden die goodwill bevatten
Voor de toets op bijzondere waardevermindering wordt goodwill toegerekend aan de divisie Medische Hulpmiddelen. De totale boekwaarde
van de aan de divisie Medische Hulpmiddelen toegerekende goodwill bedraagt € 11.030.701.

De realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid divisie Medische Hulpmiddelen was gebaseerd op bedrijfswaardeberekeningen.

De geschatte realiseerbare waarde van € 43,4 miljoen ligt aanzienlijk hoger dan de boekwaarde (op het moment van toetsing) van de eenheid
van € 12,6 miljoen (inclusief goodwill).

De bedrijfswaarde is bepaald door de verwachte toekomstige kasstromen bij voortgezet gebruik van de eenheid. De belangrijkste

veronderstellingen daarbij luiden als volgt:

e De schattingen van de kasstromen zijn gebaseerd op de daadwerkelijke bedrijfsresultaten 2006 en het budget 2007. Voor de
daaropvolgende jaren zijn de kasstromen geéxtrapoleerd uitgaande van een gelijkblijuende vrije kasstroom. De directie acht deze
projectieperiode gerechtvaardigd gezien de langetermijnaard van de activiteiten.

e Hetin de kasstroomverwachtingen gehanteerde verwachte jaarlijkse groeipercentage voor de opbrengsten was voor de jaren 2008 en
2011 circa 10%.

e \oor de bepalingen van de realiseerbare waarde van de eenheden is een disconteringsvoet védr belasting van 7% toegepast. Deze
disconteringsvoet is geschat op basis van de risicovrije voet.

De bovengenoemde schattingen zijn vooral gevoelig op de volgende gebieden:

e Door een toename van 1 procentpunt van de gebruikte disconteringsvoet zou de realiseerbare waarde € 3,6 miljoen lager uitkomen.
e Door een daling van 5% in de voorziene toekomstige opbrengsten zou de realiseerbare waarde € 2,6 miljoen lager uitkomen.
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21 Materiéle vaste activa (x € 1.000)

Bedrijfsgebouwen Overige vaste 2006
en -terreinen bedrijfsmiddelen Totaal
Aanschafwaarde:
Stand per 31 december 2005 3.332 3.207 6.539
Verwerving Laprolan B.V./ComforMed B.V. 1.636 218 1.854
Investeringen 2006 5 753 758
Desinvesteringen 2006 - 126 126
Stand per 31 december 2006 4.973 4.052 9.025
Gecumuleerde afschrijuvingen en
waardeverminderingen:
Stand per 31 december 2005 1.274 2.717 3.991
Verwerving Laprolan B.V./ComforMed B.V. 411 198 609
Afschrijvingslast 2006 200 313 513
Desinvesteringen 2006 - 114 114
Stand per 31 december 2006 1.885 3.114 4.999
Boekwaarde:
31 december 2006 3.088 938 4.026
31 december 2005 2.058 490 2.548
Bedrijfsgebouwen Overige vaste 2007
en -terreinen bedrijfsmiddelen Totaal
Aanschafwaarde:
Stand per 31 december 2006 4.973 4.052 9.025
Investeringen 2007 25 140 165
Desinvesteringen 2007 1.094 614 1.708
Stand per 31 december 2007 3.904 3.578 7.482
Gecumuleerde afschrijuvingen en
waardeverminderingen:
Stand per 31 december 2006 1.885 3.114 4.999
Afschrijvingslast 2007 186 315 501
Desinvesteringen 2007 L62 592 1.054
Stand per 31 december 2007 1.609 2.837 L.L4L6
Boekwaarde:
31 december 2007 2.295 741 3.036
31 december 2006 3.088 938 4.026

De waarde van de grond bedraagt per 31 december 2007 € 474.167 (2006: € 550.012).
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22 Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen
De Groep heeft € 239.000 aan niet-gewaardeerde fiscale voorvoegingsverliezen en deze zijn verrekenbaar tot 2011. De latente belasting-
vorderingen zijn niet opgenomen, omdat het niet waarschijnlijk is dat in de toekomst belastbare winst beschikbaar komt waarmee deze

belastinguorderingen verrekend kunnen worden.

De belastinglatenties worden berekend tegen het nominale tarief van 25,5% (2006: 25,5%).

Mutaties in tijdelijke verschillen gedurende het boekjaar (x € 1.000):

2006 Stand Opgenomen Verworven Overige Stand
1 januari 2006 in resultaat via aankoop mutaties 31 december 2006
Materiéle vaste activa 48 (8) - 6 46
Personeelsbeloningen 122 ar) - 4 109
Voorzieningen - 3) - 24 21
Kortlopende schulden - 2) - 15 13
Totaal uitgestelde
belastingvorderingen 170 (30) - 49 189
Materiéle vaste activa - 36 (266) 7 (223)
\Joorraden - 7 - (55) (48)
Totaal uitgestelde
belastingverplichtingen - 43 (266) (48) 271)
Totaal 170 13 (266) 1 (82)
2007 Stand Opgenomen Verkoop Overige Stand
1 januari 2007 in resultaat Divisie Handel mutaties 31 december 2007
Materiéle vaste activa 46 - 9) 26 63
Personeelsbeloningen 109 - (4) (40) 65
Voorzieningen 21 - (2) (19) -
Kortlopende schulden 13 - - (13) -
Totaal uitgestelde
belastingvorderingen 189 - (15) (46) 128
Materiéle vaste activa (223) - - 8 (215)
Immateriéle activa - - - (24) (24)
\oorraden (48) - 63 (15) -
Totaal uitgestelde
belastingverplichtingen (271) - 63 (31) (239)
Totaal (82) - 48 (77) (111)

De in de kolom overige mutaties opgenomen bedragen betreffen uitgestelde belastinguvorderingen en -verplichtingen die in 2006,
respectievelijk 2007 acuut zijn geworden.
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23 Voorraden (x € 1.000)

31 december 2007 31 december 2006

Grond- en hulpstoffen 900 763
Halffabricaten 492 438
Gereed product 593 555
Handelsgoederen 1.362 7.734
3.347 9.490

De voorraadwaardering op basis van actuele waarde wijkt niet materieel af van bovengenoemde waardering. Met het ministerie van
Volksgezondheid, Welzijn en Sport (VWS) zijn uiterste houdbaarheidstermijnen voor halffabricaten en gereed product overeengekomen.
Deze termijnen worden mede gehanteerd als basis voor de berekening van de voorzieningen.

Van de voorraden werd in 2007 € 497.485 (2006: € 236.062) afgewaardeerd ten laste van de winst- en verliesrekening.

2L Handels- en overige vorderingen (x € 1.000)

31 december 2007 31 december 2006

Handelsdebiteuren 4.490 9.457
Overige vorderingen 1.818 1.218
Vooruitbetaalde bedragen 229 279
6.537 10.954

In de post handelsdebiteuren is een vordering van € 405.000 (2006: € 1.671.482) op buitenlandse afnemers begrepen. Over dit bedrag
wordt geen valutarisico gelopen. Daarnaast is een post in mindering gebracht voor dubieuze debiteuren ten bedrage van € 80.000
(2006: € 118.368).

25 Geldmiddelen en kasequivalenten

De kasmiddelen en de banktegoeden staan ter vrije beschikking.

Per balansdatum beschikte de Groep over een vrij tegoed in de vorm van deposito’s van € 33,2 miljoen (31 december 2006: € 20,6 miljoen),
waarover een rentevergoeding wordt genoten op het niveau van depositorente. Deze depositorente wordt jaarlijks aangepast.

De Groep heeft de beschikking over een kredietfaciliteit van € 4,5 miljoen, waarop per balansdatum niet is getrokken. Ten aanzien van deze
faciliteiten dient Fornix BioSciences N.V. aan een beperkt aantal covenants en financiéle ratio’s te voldoen, waaraan momenteel wordt
voldaan.

26 Eigen vermogen

Per 31 december 2007 bedraagt het maatschappelijk kapitaal € 3.900.000, verdeeld in 13.000.000 gewone aandelen en 13.000.000
preferente aandelen. Beide soorten aandelen hebben een nominale waarde van € 0,15. De houders van gewone aandelen hebben recht op
uitkering van dividend zoals periodiek door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders goed te keuren. Bovendien hebben houders recht op
één stem per aandeel op de aandeelhoudersvergadering van de Groep.

Per 31 december 2007 respectievelijk 31 december 2006 stonden er geen preferente aandelen uit.

Gestort en opgevraagd aandelenkapitaal

(in aantal aandelen) 2007 2006
Stand per 1 januari 6.940.074 6.698.445
Slotdividend 2006 respectievelijk 2005 (stockdividend) 203.108 73.974
Interim-dividend 2007 respectievelijk 2006 (stockdividend) 100.197 116.307
Uitoefening personeelsopties 18.791 51.348
Stand per 31 december 7.262.170 6.940.074

Zowel bij het slotdividend als bij het interim-dividend bestond de mogelijkheid te kiezen voor cash- of stockdividend, waarbij noch een bonus
noch een korting van toepassing was op de keuze voor cash- of stockdividend.

FORNIX BIOSCIENCES Jaarverslag 2007



Van het aantal uitstaande aandelen zijn per 31 december 2007 respectievelijk 31 december 2006 316.000 aandelen in het bezit van de
onderneming. De inkoopwaarde van deze in juni 2002 ingekochte aandelen bedraagt € 2.496.400.

Van het in 2007 uitbetaalde slotdividend 2006 en interim-dividend 2007 bedroeg het stockdividend 52%.

De mutaties in het eigen vermogen zijn als volgt weer te geven (x € 1.000):

Gestort en Reserve Totale
opgevraagd ingekochte Ingehouden overige Winst over
kapitaal Agio aandelen winsten reserves het boekjaar Totaal
Stand per 1 januari 2006 1.005 15.260 (2.496) 6.985 4.489 9.733 30.487
Dividenduitkering 2005 11 2.023 - - - (3.530) (1.496)
Verwerking resultaat 2005 - - - 6.203 6.203 (6.203) -
Interim-dividend 2006 17 2.553 - (4.223) (4.223) - (1.653)
Winst boekjaar 2006 - - - - - 12.446 12.446
Uitoefening personeelsopties 8 504 - - - - 512
Kosten aandelenplan 2006 - - - 209 209 - 209
Stand per 31 december 2006 1.041 20.340 (2.496) 9.174 6.678 12.446 40.505
Dividenduitkering 2006 30 4.519 - - - (8.160) (3.611)
Verwerking resultaat 2006 - - - 4,286 4,286 (4.286) -
Interim-dividend 2007 15 1.949 - (4.395) (4.395) - (2.4317)
Winst boekjaar 2007 - - - - - 13.981 13.981
Uitoefening personeelsopties 3 208 - - - - 211
Kosten aandelenplan 2007 - - - 552 552 - 552
Stand per 31 december 2007 1.089 27.016 (2.496) 9.617 7.121 13.981 49.207
De agioreserve is te beschouwen als gestort kapitaal.
Het verloop van de optierechten inclusief de gemiddelde uitoefenprijs is als volgt:
2006 Oud-commissarissen Bestuurders Overige medewerkers Totaal
Gemidd. Gemidd. Gemidd. Gemidd.
Aantal uitoefen- Aantal uitoefen- Aantal uitoefen- Aantal uitoefen-
opties prijs (in €) opties prijs (in €) opties prijs (in €) opties prijs (in €)
Stand per 1 januari 2006 10.000 13,21 70.000 10,69 25.866 12,29 105.866 11,32
Uitgeoefende opties - - 31.539 8,80 19.809 11,83 51.348 9,97
Stand per 31 december 2006 10.000 13,21 38.461 12,24 6.057 13,77 54.518 12,59
2007 Oud-commissarissen Bestuurders Overige medewerkers Totaal
Gemidd. Gemidd. Gemidd. Gemidd.
Aantal uitoefen- Aantal uitoefen- Aantal uitoefen- Aantal uitoefen-
opties prijs (in €) opties prijs (in €) opties prijs (in €) opties prijs (in €)
Stand per 1 januari 2007 10.000 13,21 38.461 12,24 6.057 13,77 54.518 12,59
Uitgeoefende opties - - 16.553 10,96 2.238 13,21 18.791 11,22
Stand per 31 december 2007 10.000 13,21 21.908 13,21 3.819 14,09 35.727 13,30

De uitstaande optierechten zijn de rechten van de heer Abbot, die in maart 2005 is afgetreden als commissaris. De huidige commissarissen

hebben geen optierechten.
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Dividend

De Directie stelt voor over 2007 een dividend van € 13.981.376 (2006: € 12.445.862) uit te keren, waarvan in september 2007 reeds een
interim-dividend van € 4.394.775 is uitgekeerd (september 2006: € 4.223.295).

Het dividend per aandeel over het jaar 2007 bedraagt € 2,01 (2006: € 1,88), waarvan reeds € 0,65 (2006: € 0,65) in september 2007 als
interim-dividend is uitgekeerd. Het dividendvoorstel is niet in de balans verwerkt en er zijn geen gevolgen voor de winstbelasting.

27 Minderheidsbelang
Het minderheidsbelang betreft een belang van derden van 1,861% in SeaPro Theranostics International B.V.

28 Personeelsbeloningen (x € 1.000)

2007 2006
Jubileumuitkeringen 38 46
Pensioenverplichting 154 318
Totaal 192 364

Pensioenverplichting

De Groep draagt bij aan een toegezegdpensioenregeling die voorziet in pensioenuitkeringen aan werknemers wanneer zij met pensioen
gaan. Daarnaast zijn er collectieve en individuele pensioenregelingen op basis van beschikbare premie. De toegezegdpensioenregelingen zijn
volledig herverzekerd.

Bij de bepaling van de jaarkosten wordt rekening gehouden met de aard van de regeling die voorziet in indexatie van pensioentoezeggingen
voor zover de opbrengsten van de gesepareerde beleggingsdepots de actuarieel benodigde interest overstijgen en er sprake is van overrente.
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Cumulatieve

nog niet

Contante waarde Reéle waarde Contante waarde verantwoorde Verloop van

van de afgedekte van de fonds- netto- actuariéle de pensioen-
Pensioenverplichting (x € 1.000) verplichting beleggingen verplichting resultaten verplichting
Stand per 1 januari 2007 (1.597) 1.428 (169) (149) (318)
Kosten verantwoord in de
winst- en verliesrekening (371) 75 (296) - (296)
Betaalde premies 1 356 357 - 357
Actuariéle resultaten 421 (203) 218 (218) -
Beéindiging van een regeling” 266 (207) 59 L 103
Stand per 31 december 2007 (1.280) 1.449 169 (323) (154)
Kosten verantwoord in de winst- en verliesrekening (x € 1.000) 2007 2006
Aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten 300 302
Rente op verplichtingen 7 71
Verwacht rendement op fondsbeleggingen (75) (55)
Subtotaal 296 318
Beéindiging van een regeling” (103) -
Administratiekosten 18 -
Totaal 211 318

1 De beéindiging van een regeling vloeit voort uit de verkoop van de Handelsdivisie en de overdracht van de pensioenregeling naar de kopende partij.

De werknemersbijdrage uit hoofde van de toegezegdpensioenregeling bedraagt € 102.707 (2006: € 98.461). De pensioenlast, zoals
verantwoord in de winst- en verliesrekening (paragraaf 11) bedraagt derhalve € 108.662 (2006: € 219.662).

VVoornaamste actuariéle veronderstellingen per balansdatum 2007 2006
Disconteringsvoet per 31 december 5,5% 4,5%
Verwacht rendement op fondsbeleggingen per 31 december 5,5% 4,5%
Toekomstige salarisstijgingen 1,5% 1,0%
Toekomstige pensioenstijgingen 1,5% 1,5%

Bij de berekening van de pensioenverplichting is eveneens rekening gehouden met individuele salarisstijgingen. Het daadwerkelijk rendement
op beleggingen bedraagtin 2007 € 127.798 (2006: € 367.332).

Historische informatie (x € 1.000)

2007 2006 2005 2004
Contante waarde van de afgedekte verplichting (DBO) 1.280 1.597 1.675 1.609
Reéle waarde van de fondsbeleggingen 1.449 1.428 1.285 986
Contante waarde van de nettoverplichtingen 169 (169) (390) (623)
Cumulatief nog niet verantwoorde resultaten 323 149 10 (442)
Ervaringsaanpassingen ontstaan op verplichtingen van de regeling 6 265 382
Ervaringsaanpassingen ontstaan op fondsbeleggingen (212) (288) 45

Gezien de overgang naar IFRS per 1 januari 2004 bestrijkt de historische informatie op dit moment vier jaar in plaats van de voorgeschreven vijf

jaar.

De Groep verwacht in 2008 € 186.838 (2007: € 345.486) aan toegezegdpensioenregelingen bij te dragen.
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29 Voorzieningen (x € 1.000)

2006

Stand per Vrijuval Dotaties Onttrekkingen Stand per

1 januari 2006 in 2006 in 2006 in 2006 31 december 2006

Juridische procedures 318 (158) 11 (41) 130
Arbeidsongeschiktheid 410 (377) - - 33
Reorganisatie 310 (7) - (203) 100
Totaal 1.038 (542) 1 (244) 263
2007

Stand per Vrijual Dotaties Onttrekkingen Stand per

1 januari 2007 in 2007 in 2007 in 2007 31 december 2007

Juridische procedures 130 (130) - - -
Arbeidsongeschiktheid 33 (33) - - -
Reorganisatie 100 (59) - (6) 35
Totaal 263 (222) - (6) 35

De voorziening juridische procedures is gevormd voor mogelijke financiéle consequenties, zoals schadevergoedingen en juridische kosten

voortvloeiend uit meerdere lopende geschillen. De voorziening is in 2007 vrijgevallen.

De voorziening inzake arbeidsongeschiktheid is getroffen in verband met uitgaven voor de Groep in de toekomst als gevolg van opgetreden
arbeidsongeschiktheid in het verleden. In verband met het vervallen van de Wet Pemba per 1 januari 2008 is de voorziening in 2007 vrijgevallen.

De dotaties aan en vrijual uit bovengenoemde voorzieningen zijn in de geconsolideerde winst- en verliesrekening verantwoord onder de

personeelskosten (vrijual Pemba) en algemene kosten (overige).

30 Overige te betalen posten (x € 1.000)
De post overige te betalen posten is als volgt nader weer te geven:

31 december 2007

31 december 2006

Te betalen grondstoffen en handelsgoederen 346 1.181
Te betalen personeelskosten 1.244 879
Te betalen kosten onderzoek en ontwikkeling 317 888
Te betalen overige kosten L.677 4.793

6.584 7.741

Per 31 december 2007 is de nabetaling voor het jaar 2007 van € 1,3 miljoen aan de oud-aandeelhouders van Laprolan B.V. en
ComforMed B.V. opgenomen onder te betalen overige kosten. De nabetalingen van Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG ad

€ 1,2 miljoen is per 31 december 2007 eveneens onder de te betalen overige kosten opgenomen.

31 Nietin balans opgenomen financiéle verplichtingen

De Groep heeft leaseverplichtingen (auto’s) tot een resterende looptijd van vier jaar en een afnemende jaarlast. De totale verplichtingen

bedragen € 1.216.997, waarvan € 529.883 betrekking heeft op 2008.

Ten aanzien van een aantal onderzoeksprojecten is de Groep samenwerkingsverbanden met verschillende partijen, universiteiten en Clinical

Research Organisations aangegaan.
De hieruit voortuloeiende verplichtingen bedragen in totaal € 2.854.248, waarvan € 2.140.078 met betrekking tot 2008.
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32 Toelichting op het geconsolideerd kasstroomoverzicht

De kasstroom uit bedrijfsoperaties is op de volgende wijze aan te sluiten op de gegevens in de jaarrekening (x € 1.000):

2007 2006
Resultaat uit bedrijfsactiviteiten 17.435 16.610
Afschrijuvingen 682 691
Subsidiebaten (65) (349)
Vrijual van/dotaties aan voorzieningen (222) (531)
Dotaties aan personeelsbeloningen 224 318
Opbrengsten verkooprechten SeaPro 1 (100)
Opbrengst uit hoofde van verkoop Fornix Medical Systems B.V. - (182)
Opbrengst uit hoofde van verkoop Dr. Fisher Farma B.V. (2.078) -
Mutatie werkkapitaal inzake bedrijfsoperaties (4.651) 2.023
Nettokasstroom uit bedrijfsoperaties 11.326 18.480
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VENNOOTSCHAPPELIJIKE BALANS (x € 1.000)

(VOOR VERDELING VAN HET RESULTAAT)
PER 31 DECEMBER 2007 MET VERGELIJKENDE CIJFERS PER 31 DECEMBER 2006

Toelichting 31 december 2007 31 december 2006
ACTIVA
Vaste activa
Immateriéle activa (2) 11.067 11.428
Materiéle vaste activa 3) 181 235
Financiéle vaste activa (4) 7.L64 12.514
Uitgestelde belastinguorderingen 70 124
Totaal Vaste activa 18.782 24.301
Vlottende activa
Handels- en overige vorderingen (5) 1.800 1.044
Geldmiddelen en kasequivalenten (6) 33.166 20.656
Totaal Vlottende activa 34.966 21.700
Totaal Activa 53.748 46.001
PASSIVA
Eigen vermogen
Gestort en opgevraagd kapitaal 1.089 1.041
Agio 27.016 20.340
Overige reserves 7.121 6.678
Winst over het boekjaar 13.981 12.446
Totaal Eigen vermogen 49.207 40.505
Langlopende verplichtingen
Personeelsbeloningen 163 325
Totaal Langlopende verplichtingen 163 325
Kortlopende verplichtingen
Handelsschulden 999 786
Te betalen acute belastingen 311 183
Voorzieningen (7) 35 230
QOverige te betalen posten (8) 3.033 3.972
Totaal Kortlopende verplichtingen 4.378 5.171
Totaal Passiva 53.748 46.001
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VENNOOTSCHAPPELIJKE WINST- EN VERLIESREKENING (x € 1.000)

VOOR HET BOEKJAAR VAN 1 JANUARI 2007 TOT EN MET 31 DECEMBER 2007
MET VERGELIJKENDE CIJFERS OVER HET BOEKJAAR 2006

2007 2006
Vennootschappelijk resultaat na belastingen
v60r resultaat dochtermaatschappijen 366 386
Resultaat dochtermaatschappijen na belastingen 11.537 12.060
Boekwinst op verkoop Dr. Fisher Farma B.V. 2.078 -
Vennootschappelijk resultaat na belastingen 13.981 12.446
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TOELICHTING OP DE VENNOOTSCHAPPELIJKE JAARREKENING
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1 Samenvatting van de waarderingsgrondslagen

De vennootschappelijke jaarrekening is opgesteld in euro’s. De vennootschappelijke jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met
Titel 9 Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek met toepassing van de waarderingsgrondslagen die de Vennootschap heeft toegepast in de
geconsolideerde jaarrekening. De vennootschappelijke winst- en verliesrekening is opgesteld met inachtneming van de bepalingen van
artikel 402, Titel 9, Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. Voor zover bedragen in de vennootschappelijke jaarrekening gelijk zijn aan die in de
geconsolideerde jaarrekening wordt voor de toelichting daarop verwezen naar de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening.

De geconsolideerde dochtermaatschappijen worden in de vennootschappelijke jaarrekening gewaardeerd op de nettovermogenswaarde

conform de waarderingsgrondslagen van Fornix BioSciences N.V., rekening houdend met de omvang van het door Fornix BioSciences N.V.

aangehouden belang.

2 Immateriéle activa (x € 1.000)

Betreft software en de betaalde goodwill bij verwerving van Fornix Medical Systems Holding B.V., Laprolan B.V. en ComforMed B.V.

2006

Goodwill Software Totaal
Aanschaffingswaarde:
Stand per 31 december 2005 181 83 264
Investeringen 2006 11.385 35 11.420
Desinvesteringen 2006 181 - 181
Stand per 31 december 2006 11.385 118 11.503
Gecumuleerde afschrijuingen en waardeverminderingen:
Stand per 31 december 2005 181 62 243
Afschrijvingslast 2006 - 13 13
Desinvesteringen 2006 181 - 181
Stand per 31 december 2006 - 75 75
Boekwaarde:
31 december 2006 11.385 43 11.428
31 december 2005 - 21 21
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2007

Goodwill Software Totaal
Aanschafwaarde:
Stand per 31 december 2006 11.385 118 11.503
Investeringen 2007 - 15 15
Aanpassing earn-out Laprolan B.V./ComforMed B.V. (354) - (354)
Stand per 31 december 2007 11.031 133 11.164
Gecumuleerde afschrijuingen en waardeverminderingen:
Stand per 31 december 2006 - 75 75
Afschrijvingslast 2007 - 22 22
Desinvesteringen 2007 - - -
Stand per 31 december 2007 - 97 97
Boekwaarde:
31 december 2007 11.031 36 11.067
31 december 2006 11.385 43 11.428
3 Materiéle vaste activa (x € 1.000)
2007 2006
Overige vaste Overige vaste
bedrijfsmiddelen bedrijfsmiddelen
Aanschafwaarde:
Stand per 1 januari 587 334
Investeringen LL 245
Overgenomen van dochtermaatschappijen - 8
Stand per 31 december 631 587
Gecumuleerde afschrijuingen en waardeverminderingen:
Stand per 1 januari 352 238
Afschrijvingslast 98 107
Overgenomen van dochtermaatschappijen - 7
Stand per 31 december 450 352
Boekwaarde:
31 december 181 235
1 januari 235 96
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L Financiéle vaste activa (x € 1.000)

Dochter- Vordering op dochter-
maatschappijen maatschappijen Totaal
Stand per 31 december 2006 40.745 (28.231) 12.514
Verwerving Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG 50 - 50
Verwerving Artu Biologicals Deutschland Verwaltungs GmbH 25 - 25
Resultaat boekjaar 11.537 - 11.537
Vervreemding Dr. Fisher Farma B.V. (4.170) - (4.170)
Overige mutaties 366 (12.858) (12.492)
Stand per 31 december 2007 48.553 (41.089) 7.L64

De dochtermaatschappijen betreffen de 100%-deelnemingen in de volgende ondernemingen:

- Artu Biologicals Europe B.V. - Fornix Gene Technology B.V.

- Artu Biologicals Medical B.V. - Fornix BioTech Holding B.V.

- Artu Biologicals Onroerend Goed B.V. - Fornix Theranostics B.V.

- Dr. Fisher Farma B.V. (tot en met 30 september 2007) - Fornix Medical Systems Holding B.V.
- Laprolan B.V. - ComforMed B.V.

- Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG (vanaf 1 juni 2007) - Artu Biologicals Deutschland Verwaltungs GmbH (vanaf 1 juni 2007)

SeaPro Theranostics International B.V. is een 98,139%-deelneming van Fornix Theranostics B.V.

Laprolan B.V. en ComforMed B.V. zijn gevestigd in Beuningen. Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG en Artu Biologicals Deutschland
Verwaltungs GmbH zijn gevestigd in Hamburg (Duitsland). De overige ondernemingen zijn gevestigd in Lelystad.

5 Handels- en overige vorderingen (x € 1.000)

31 december 2007 31 december 2006

Overige vorderingen 1.726 907
Vooruitbetaalde bedragen 74 137
1.800 1.044

6 Geldmiddelen en kasequivalenten

Het kasgeld en de banktegoeden staan ter vrije beschikking. Per balansdatum beschikte de onderneming over een vrij tegoed van

€ 33,2 miljoen in de vorm van deposito’s (31 december 2006: € 20,6 miljoen), waarover een rentevergoeding wordt genoten op het niveau van
depositorente.

7 \Voorzieningen (x € 1.000)

Stand per Vrijual Dotaties Onttrekkingen Stand per

31 december 2006 in 2007 in 2007 in 2007 31 december 2007

Juridische procedures 130 (130) - - -
Reorganisatie 100 (59) - (6) 35
Totaal 230 (189) - (6) 35
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8 Overige te betalen posten (x € 1.000)
De post overige te betalen posten is als volgt nader weer te geven:

31 december 2007 31 december 2006

Te betalen personeelskosten L34 280
Te betalen overige kosten 2.599 3.692
3.033 3.972

Per 31 december 2007 zijn de nabetalingen voor het jaar 2007 van € 1,3 miljoen aan de oud-aandeelhouders van Laprolan B.V. en
ComforMed B.V. opgenomen onder te betalen overige kosten.

9 Niet in balans opgenomen financiéle verplichtingen

De Vennootschap heeft zich op grond van artikel 403 Tid 1 sub f van het Burgerlijk Wetboek, Boek 2, Titel 9 hoofdelijk aansprakelijk gesteld
voor de schulden die voortvloeien uit de rechtshandelingen van alle dochtermaatschappijen met uitzondering van de 98,139%-deelneming in
SeaPro Theranostics International B.V.

10 Belastingen

Alle vennootschappen met uitzondering van Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG en Artu Biologicals Deutschland Verwaltungs GmbH
zijn onderdeel van de fiscale eenheid van Fornix BioSciences N.V., voor wat betreft de vennootschapsbelasting en de omzetbelasting. Het
verlies van Artu Deutschland GmbH & Co. KG komt echter wel volledig toe aan de fiscale eenheid voor de vennootschapbelasting. Fornix
BioSciences N.V. is hoofdelijk aansprakelijk voor de belastingschuld van de fiscale eenheid als geheel.

Lelystad, 11 maart 2008

Directie Fornix BioSciences N.V. Raad van Commissarissen van Fornix BioSciences N.V.
C.L. Bergman Drs. E.A.J. van de Merwe
Dr. F.F. Roossien Mr. EW.J. Hannema

Drs. T.J.A. Visser
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Statutaire reservering dividend
Met betrekking tot de reservering en verdeling van dividend bepalen de statuten van de vennootschap het volgende:

Artikel 27.1
De Directie zal, na goedkeuring door de Raad van Commissarissen (Raad), beslissen welk deel van de winst zal worden gereserveerd.
Uitkeringen ten laste van de gevormde reserves kunnen alleen geschieden op door de Raad goedgekeurd voorstel van de Directie.

Artikel 27.2

Uit de winst na reservering volgens artikel 27.7 wordt over het op de preferente aandelen gestorte bedrag een dividend uitgekeerd waarvan
het percentage gelijk is aan het gemiddeld rendement van Nederlandse staatsleningen met een middellange looptijd, verhoogd met één
procentpunt. De hoogte van het gemiddeld rendement wordt vastgesteld door de Directie onder goedkeuring van de Raad.

Artikel 27.3

Indien over enig boekjaar de in lid 2 bedoelde uitkering op de preferente aandelen niet of niet geheel kan plaatsvinden omdat de winst dat niet
toelaat, wordt het tekort uitgekeerd ten laste van het uitkeerbare deel van het eigen vermogen. Het dividend wordt berekend over het gestorte
deel van het nominaal bedrag.

Artikel 27.54
De daarna overblijuende winst staat ter beschikking van de algemene vergadering. Hieruit mag evenwel geen verdere uitkering op de
preferente aandelen geschieden.

Artikel 27.5

De Directie, na goedkeuring door de Raad, kan besluiten tot uitkering van interim-dividend. De Directie kan besluiten dat een uitkering van
interim-dividend geheel of gedeeltelijk zal plaatsvinden niet in contanten maar in aandelen van de vennootschap, indien en voor zover de
Directie bevoegd is tot uitgifte van aandelen in de vennootschap en voorts na goedkeuring van de Raad.

Artikel 27.6
De artikelen 103, 104 en 105 Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn van toepassing op de uitkeringen aan aandeelhouders.

Artikel 27.7

Op voorstel van de Directie en na goedkeuring door de Raad, kan de algemene vergadering besluiten dat een uitkering van dividend geheel of
gedeeltelijk zal plaatsvinden niet in contanten maar in aandelen van de vennootschap.

Voorgestelde verdeling van het resultaat

Bestemming van de winst ( x € 1.000):

Toevoeging aan de overige reserves -
Uit te keren dividend 13.981

13.981

In september 2007 is een interim-dividend van € 4.394.775 uitgekeerd.
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ACCOUNTANTSVERKLARING

Aan: de Algemene Vergadering van Aandeelhouders en de Raad van Commissarissen van Fornix BioSciences N.V.

Verklaring betreffende de jaarrekening

Wij hebben de in dit verslag op pagina 73 tot en met pagina 109 opgenomen jaarrekening 2007 van Fornix BioSciences N.V. te Lelystad
gecontroleerd. De jaarrekening omvat de geconsolideerde en de vennootschappelijke jaarrekening. De geconsolideerde jaarrekening bestaat
uit de geconsolideerde balans per 31 december 2007, winst- en verliesrekening, overzicht totaalresultaat en kasstroomoverzicht over 2007
alsmede uit een overzicht van de belangrijkste grondslagen voor financiéle verslaggeving en overige toelichtingen. De vennootschappelijke
jaarrekening bestaat uit de vennootschappelijke balans per 31 december 2007 en de vennootschappelijke winst-en-verliesrekening over 2007
met de toelichting.

Verantwoordelijkheid van de directie

De directie van de Vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het vermogen en het resultaat getrouw dient
weer te geven in overeenstemming met International Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met Titel

9 Boek 2 BW, alsmede voor het opstellen van het jaarverslag in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW. Deze verantwoordelijkheid omvat
onder meer: het ontwerpen, invoeren en in stand houden van een intern beheersingssysteem relevant voor het opmaken van en getrouw
weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of
fouten bevat, het kiezen en toepassen van aanvaardbare grondslagen voor financiéle verslaggeving en het maken van schattingen die onder
de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze controle verricht in
overeenstemming met Nederlands recht. Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor ons geldende gedragsnormen en zijn
wij gehouden onze controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening
geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de bedragen en de toelichtingen in

de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren werkzaamheden is afhankelijk van de professionele oordeelsvorming van de accountant,
waaronder begrepen zijn beoordeling van de risico’s van afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten.

In die beoordeling neemt de accountant in aanmerking het voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen

en resultaat relevante interne beheersingssysteem, teneinde een verantwoorde keuze te kunnen maken van de controlewerkzaamheden die
onder de gegeven omstandigheden adequaat zijn maar die niet tot doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne
beheersingssysteem van de Vennootschap. Tevens omvat een controle onder meer een evaluatie van de aanvaarbaarheid van de toegepaste
grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen die de directie van de Vennootschap heeft gemaakt, alsmede
een evaluatie van het algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel.

Oordeel betreffende de geconsolideerde jaarrekening

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het vermogen van Fornix
BioSciences N.V. per 31 december 2007 en van het resultaat en de kasstromen over 2007 in overeenstemming met International Financial
Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met Titel 9 Boek 2 BW.

Oordeel betreffende de vennootschappelijke jaarrekening

Naar ons oordeel geeft de vennootschappelijke jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het vermogen van
Fornix BioSciences N.V. per 31 december 2007 en van het resultaat over 2007 in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.

Verklaring betreffende andere wettelijke voorschriften en/of voorschriften van regelgevende instanties

Op grond van de wettelijke verplichtingen ingevolge artikel 2:393 1id 5 onder e BW melden wij dat het jaarverslag, voor zover wij dat kunnen
beoordelen, verenigbaar is met de jaarrekening zoals vereist in artikel 2:391 lid 4 BW.

Amstelveen, 11 maart 2008

KPMG ACCOUNTANTS N.V.

E. Bleekrode RA
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Contact

Fornix BioSciences N.V.
Vijzelweg 11

8243 PM LELYSTAD
T0320-267799

F 0320-256060
info@fornix.nl
www.fornix.nl

Laprolan B.V.
Aalsterveld 70

6641 SE BEUNINGEN
T024 6777800
FO024 6777781
info@laprolan.nl
www.laprolan.nl

Artu Biologicals Europe B.V.
Vijzelweg 11

8243 PM LELYSTAD

T 0320-267900

F 0320-256060
info@artu-biologicals.com
www.artu-biologicals.com

Artu Biologicals Nederland
Vijzelweg 11

8243 PM LELYSTAD

T 0320-267900

F 0320-256060
info@artu-biologicals.com
www.artu-biologicals.com

Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. KG.
Friedrich-Ebert-Damm 112

D-22047 HAMBURG

T0049 406965450

F 0049 40 69 65 45 66

info@roelkepharma.de

www.artu-deutschland.de








